PROSPECTO MULTIPLE
y reglas de funcionamiento

BAC San José,

Sociedad de Fondos de Inversion, S.A.

Fondo de Inversion BAC San José Liquido C
Fondo abierto, de mercado de dinero, de cartera no especializada, nacional e internacional

Fondo de Inversion BAC San José Liquido D
Fondo abierto, de mercado de dinero, de carterano especializada, nacional e internacional

Fondo de Inversiéon BAC San José Publico C Nacional e Internacional
Fondo abierto, de mercado de dinero, de cartera Plblica, nacional einternacional

Fondo de Inversiéon BAC San José Publico D Nacional e Internacional
Fondo abierto, de mercado de dinero, de cartera Plblica, nacional einternacional

Fondo de Inversion BAC San José Ingreso C
Fondo abierto, de ingreso, de cartera no especializada, nacional e internacional

Fondo de Inversién BAC San José Ingreso D
Fondo abierto, deingreso, de carterano especializada, nacional e internacional

Fondo de Inversion BAC San José Plan Anual C
Fondo abierto, de crecimiento, de cartera no especializada, naciona e internacional

Fondo de Inversion BAC San José Plan Anual D
Fondo abierto, de crecimiento, de cartera no especializada, nacional einternacional

Los Fondos de Inversion BAC San José Liquido C, BAC San José Liquido D, BAC
San José Ingreso C, BAC San José Ingreso D,  fueron aprobados por la Comision
Nacional de Valores, en ActadelaSesion 28598, del 18 de febrero de 1998.
El Fondo de Inversion BAC San José Publico C fue aprobado por la Comision
Nacional de Valored, en AdadelaSesion 61-99, del 17 de diciembre de 1998.
El fondo de inversion BAC San José Plan Anual Colones fue aprobado por la
Superintendencia General de Vaores, segliin SGV -R-206, del 14 de diciembre del 2000.
El Fondo de Inversion BAC San José Publico D fue aprobado por la Superintendencia
General de Vdores, seglin SGV-R-434, del 10 de abril del 2002. El nombre del fondo
fue cambiado a BAC San José Crecimiento D, segiin SGV-R-697 del 03 de septiembre
del 2003.
El fondo de inversion BAC San José Plan Anual D fue gprobado por la
Superintendencia Genera de Valores, segin SGV -R-1368, del 03 de enero del 2006.

Prospecto modificado € 04 de enero del 2006.

Seglin laLey Reguladoradel Mercado de Vaores 7732 Ley Reguladoradel Mercado
deValores, "Laautorizacion pararealizar oferta plblicano implicacalificacion sobre
labondad de las participaciones del fondo de inversién ni sobre la solvenciadel Fondo

0 de su Sociedad Administradora."

Agentes Colocadores: BAC San José Puesto de Bolsa S.A.y Banco BAC San José, S.A.

; Actua Superintendencia General de Vaores
Actua Superintendencia Genera de Vaores
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Notas importantes para €l inversionista

Sefior inversionista es su deber y derecho conocer el contenido del Prospecto antes de tomar la decision de invertir, éste
le brinda informacién resumida sobre el fondo de inversién y la Sociedad de Fondos de Inversion (SFI), asi como los
riesgos inherentes a su inversion. La Sociedad de Fondos de Inversion deberd entregar a cada Inversionista, con
anterioridad a su suscripcién en el fondo y en forma gratuita, un ejemplar del prospecto y los informes publicados, asi
como la sucesivainformacién periodica.

Los inversionistas que participan en un fondo de inversion, son copropietarios de los valores del fondo de inversion en
forma proporcional a la cantidad de participaciones que posean, sin recibir garantia de un rendimiento determinado. Los
rendimientos historicos del fondo no aseguran los rendimientos futuros, éstos pueden aumentar o disminuir de acuerdo
con las condiciones del mercado. Las inversiones que realice el fondo de inversion son por cuenta y riesgo del
inversionista.

La Sociedad de Fondos de Inversion sera responsable de aplicar las politicas de inversién contenidas en el prospecto y
sera solidariamente responsable ante los inversionistas por los dafios y perjuicios ocasionados por sus directores,
empleados o personas contratadas por ellos para prestarle servicios al Fondo de Inversion, en virtud de la gjecucién u
omision de actuaciones prohibidas o exigidas por e prospecto, la Ley Reguladora del Mercado de Valores o las
disposiciones que dicte la Superintendencia General de Valores(SUGEVAL).

La SUGEVAL no emite criterio sobre la veracidad, exactitud o suficiencia de la informacion contenida en este Prospecto
Multiple.

La SUGEVAL y quienes intervienen en el proceso de intermediacion bursétil no asumen responsabilidad sobre la
situacion financiera del Fondo de Inversion, ni de la Sociedad de Fondos de Inversion que lo administra.

Las Sociedades de Fondos de Inversion y los Fondos de Inversion administrados por ellas deben cumplir con lo
dispuesto en la Ley Reguladora del Mercado de Valores Reguladora del Mercado de Valores, el Cédigo de Comercio y
con los requisitos, reglamentos y otra normativa emitidos por la SUGEVAL, los cuales pueden ser consultados en la
Sociedad de Fondos de Inversion o en la Superintendencia. Las condiciones estipuladas en el prospecto son de caracter
obligatorio y vinculante parala Sociedad de Fondos de Inversion.

La Sociedad de Fondos de Inversion tiene la obligacion de informar directamente a los inversionistas sobre las
modificaciones que se efectlien a este documento o en el control de la Sociedad de Fondos de Inversién, las cuales
deberan ser aprobadas previamente por |a Superintendencia General de Valores. El fondo de inversién estara obligado a
recomprar las participaciones de los inversionistas en desacuerdo, que asi lo soliciten dentro del plazo de un mes
contado a partir de la notificacién y sin ningln recargo por retiro anticipado.

Es obligacién de los inversionistas informar a la Sociedad de Fondos de Inversion sobre la adquisicién de
participaciones de un mismo fondo de inversién através de personas interpuestas o relacionadas con éstos

3 Operaciones realizadas por € cényuge o hijos menores de edad del inversionista, por una persona que actlie en nombre propio por cuenta del inversionista, por
una sociedad controlada directa o indirectamente por él o que pertenezca a mismo grupo econémico de entidades controladas por €.
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Notas generales sobrelos Fondosde Inversion y
las Sociedades de Fondos de I nversion

Fondos deinversién:

Los fondos de inversién son una forma de ahorro en el mercado que responde a los intereses de muchos inversionistas.
Un fondo de inversion es el patrimonio integrado por aportes de personas naturales o juridicas para su inversién en
valores, u otros activos autorizados por la SUGEVAL, que administra una Sociedad de Fondos de Inversion (SFI) por
cuentay riesgo de los que participan en el fondo de inversién. Las inversiones del fondo de inversion estén representadas
mediante participaciones o titulos de participacién. Las carteras de inversion de los Fondos de Inversion obedecen a
pardmetrosy politicas bien definidas, que marcan el campo de accidn que debe seguir la Sociedad de Fondos de Inversion
en su administracion.

Caracteristicas:
Launion de los recursos de propiedad colectiva.
Politicas de inversién y administracion preestablecidas.
Administracién especializaday profesional.
Transparenciaen la entregade informacion.
Rendimientos de mercado.

Ventajas deinvertir en un fondo de inversion:
- Diversificacion de cartera.
Disminucion de riesgo que pueda ser diversificado.
Manejo técnico y profesional de cartera.
Acceso agran variedad de mercadosy emisores.

L as Sociedades de Fondos de Inversién (SEI):

Son sociedades andnimas que tienen como objeto exclusivo la administracion de Fondos de Inversion y
complementariamente la comercializacion de Fondos de Inversion locales y extranjeros, de acuerdo con los términos del
contrato de administracion que celebren al efecto, y de los lineamientos que dicte SUGEV AL segun el fondo que se trate.
Para operar la Sociedad de Fondos de Inversion se debe contar con una autorizacion de SUGEVAL.

El objeto de la Sociedad de Fondos de Inversion es administrar €l patrimonio del fondo seguin las politicas de inversion,
llevar al dia el registro de inversionistas, cobrar dividendos, intereses 'y cualquier otro ingreso que genere la cartera del
fondo; llevar a diala contabilidad y mantener en perfecto orden la documentacion sobre las operaciones realizadas con
el patrimonio del fondo de inversién; mantener vigente y proveer a dia toda la documentacion que sea requisito
presentar al ente regulador y alos inversionistas; emplear en |a defensa de los derechos de los inversionistas del fondo de
inversion la diligencia necesariay |os mecanismos legal es establecidos paratal efecto.

En el manegjo de los fondos de inversion, la Sociedad de Fondos de Inversion no podra invertir los recursos recibidos
en titulos valores emitidos por ella misma, invertir su propio capital en los fondos que administre, invertir més del 10%
de cada fondo en titulos de sociedades o empresas relacionadas con ella, llevar a cabo practicas no equitativas o
discriminatorias con los inversionistas participantes en el fondo, vender o redimir titulos de participacién a un precio
distinto a establecido para el publico en la fecha en que se realiza la transaccién, colocar titulos de participacion a
crédito, garantizar alos inversionistas un rendimiento especifico en cual quiera de los fondos que administre.
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Capitulo |
| nfor macion especifica de cada Fondo de I nversion

Fondo de Inversion BAC San Jose Liquido C

1. A quién sedirige el Fondo:

Este fondo de inversion es abierto y de mercado de dinero®, que esta recomendado a aquellos inversionistas fisicos o
juridicos que desean manejar su inversion en el corto plazo. Dichos inversionistas deben estar dispuestos a asumir €l
riesgo de invertir en el Sector Publico (con garantia directa, indirecta, o sin garantia estatal) y del Sector Privado, cuyos
valores serén adquiridos en €l mercado nacional e internacional. El plazo minimo recomendado en €l fondo es de tres
dias, sin embargo luego de que el fondo ha hecho efectivo el cheque o valor entregado por €l cliente, este puede retirar su
participacion veinticuatro horas después de registrada la inversion en el sistema, segln se indica en € apartado
Redencidn de Participaciones. El rendimiento que obtendré el inversionista estara en funcion del valor de la participacién
a momento de invertir en el fondo contrastado contra el valor de la participacion al realizar su redencion.

2. Descripcion del fondo:

a) Clagficacion ddl fondo

a.1l. Detipo abierto

El patrimonio del fondo es variable e ilimitado. Las participaciones del inversionista son redimidas directamente por el
fondo, sin la posibilidad de negociar la participacion de forma privada o en el mercado secundario.

a.2. No seriado

Existe una Unica comision de administracion aplicable a todos los inversionistas independientemente del monto de la
inversion.

a.3. Objetivo del fondo

El objetivo del fondo es buscar ofrecer un rendimiento atractivo sobre el capital invertido por el cliente, en el muy corto
plazo, desde que realiza la inversion hasta que este la liquida. Lo cual significa que busca generar una ganancia entre el
monto invertido por €l clientey el que recibirda a liquidar su inversion, por lo tanto, el objetivo del fondo no es generar
unarenta periddicaal inversionista.

a4. Renta
El fondo invertira en titulos valores de rentafija, con intereses fijos y gjustables, del Sector Piblico (con garantia directa,
indirecta, o sin garantia estatal) y del Sector Privado.

a.s. Cartera

El fondo estard conformado por una cartera de valores del Sector PUblico (con garantia directa, indirecta o sin garantia
estatal) y del Sector Privado, de mercado naciona e internacional. El fondo también podré invertir en valores de deuda
emitidos por emisores extranjeros que cuenten con calificaciones otorgadas por una calificadora reconocida por la
Comision de Valores de Estados Unidos. El porcentaje méximo de inversion serd de un 100% para el Sector Piblicoy un
100% para €l Sector Privado, tanto en valores nacionales como extranjeros. Ademas €l fondo se regira por los limites de
concentracion de valores establecidos en el articulo 52 del Reglamento General sobre Sociedades Administradoras y
Fondos de Inversiort. Los valores extranjeros del sector pdblico que cuenten con garantia solidaria del Estado, que
conforman la cartera del fondo provienen de mercados homologados (Estados Unidos, Canada y los paises de la
Comunidad Europea) y no homologados. L os valores extranjeros del sector privado provienen de mercados homol ogados
y de los siguientes paises: México, Chile, Per(, Brasil y Argentina. Las inversiones en valores extranjeros se regiran por
lo dispuesto en la Ley Reguladora del Mercado de Valores, en las normas que emita la SUGEVAL y por este prospecto
en lo que sea compatible y no contravenga las disposi ciones establecidas.

“ Fondo liquido, o de corto plazo, que permite el reembolso de las participaciones en un plazo méximo de tres dias después de hecha la solicitud.
® Ver en la seccion de anexos de este prospecto, el articulo 52 del Reglamento General sobre Sociedades Administradoras y de Fondos de Inversion.
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a.6. Mercado
La cartera del fondo sera una cartera del mercado nacional e internacional, integrado por valores inscritos en el Registro
Nacional de Valores e Intermediarios o en los mercados organizados, que cuenten con la autorizacién dela SUGEVAL.

a.7. Moneda

El fondo invertira en valores de diferente moneda, de emisores nacionales y extranjeros, pero convertidos a una base
comun en colones costarricenses. La moneda para suscribir y redimir participaciones serd el colon costarricense.

a.8. Grado de especializacion
El fondo es especializado en renta fija y gjustable de titulos de deuda, sin embargo, no es especializado en la cartera,
mercado ni monedaen los queinvierte.

b) Cargos por Comisiones

Comisiéon de Administracion:

La comision de administracion sera de maximo un 5% anual, esta comision se devenga diariamente, calculada sobre €l
valor diario del Activo Neto del Fondo y se cancela mensualmente. Esta comision pertenece a la sociedad
administradora. La comision de administracion no podra ser variada en plazos inferiores a un mes. De acuerdo al
articulo 41 del Reglamento General de Sociedades Administradoras y Fondos de Inversion, los cambios a la comision de
administracion deberén ser informados mediante un comunicado de Hechos Relevantes, via estado de cuenta o por
medios el ectrénicos.

Comisiéon de Venta:

- Comisiéon de entrada
No existe un cargo por comision de entrada.

- Comision de salida
No existe un cargo por comisién de salida.

Comision de custodia de valores:

Los costos por custodia de valores son asumidos por la sociedad administradora, por volumen total de la cartera
custodiada de cada fondo, sin embargo, cuando entre en vigencia la obligatoriedad del uso de los servicios de custodia
patrimonial, cada fondo de inversion, asumird la comisién por los servicios de custodia patrimonial. El monto de esta
comision serd al costo y la misma sera calculada y contabilizada diariamente sobre el monto custodiado. Esta comision
sera cancelada ala sociedad administradora, en forma mensual. Este hecho se dara a conocer a inversionista mediante un
comunicado de Hechos Relevantes, segin el reglamento dispuesto por SUGEVAL para tal efecto, y también sera
comunicado a inversionista via estado de cuenta o medios electronicos. Cuando entre en vigencia dicha comision
pertenecera ala sociedad administradora.

Comision de saldos minimos:

Actualmente no se aceptan transacciones que sean inferiores al monto minimo de inversion, ni tampoco se acepta que las
participaciones remanentes de una liquidacion, sean inferiores a saldo minimo. Sin embargo, en un futuro se podra
establecer el cobro de una comision de saldos minimos de un 3% anualizado para los fondos en colones, y de un 1%
para los fondos en ddlares. Dicha comision sera calculada sobre € saldo contable® de forma diaria y € cancelara
mensual mente a la sociedad administradora. Al momento de entrada de esta comision, se daréd a conocer al inversionista
mediante un Hecho Relevante, seguin €l reglamento dispuesto por SUGEVAL paratal efecto, y también serd comunicado
a inversionista via estado de cuenta o medios electrénicos. Cuando entre en vigencia dicha comision pertenecera a la
sociedad administradora.

¢) Minimosdeinversion

Monto Inicial

El monto minimo de inversion inicial es de ¢100.000.00 (cien mil colones). Para inversiones en efectivo se aplicaré el
precio del dia en que el cliente ingrese, de acuerdo a las horas de corte establecidas (antes de la 1:15 p.m. salvo la hora
que establezca la SUGEVAL’, la cual en caso de cambio serd comunicada al inversionista por medio e un Hecho
Relevante, seguin 1o dispuesto por ese reglamento paratal efecto, y también se comunicara via estado de cuenta o medios
electrénicos). Parainversiones mediante cheque o titulos valores, se aplicarael precio del diaen quelos valores queden

® Dinero disponible para su retiro més aquellas 6rdenes que estuviesen congeladas.
7 Seguin e Articulo 33 del Reglamento General sobre Sociedades Administradorasy Fondos de Inversion.
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acreditados y disponibles en la cuenta del fondo respectivo, con el precio de participacion de ese diay considerando las
horas de corte establecidas.

La sociedad administradora registrara electronicamente en la cuenta del cliente cada inversion que realice en el fondo de
inversion. El cliente recibe constancia de la transaccidn que realizé6 mediante los documentos: "Ordenes de inversién”,
“Colillade deposito de cajero” o “ Referencia de transaccion electrénica’, dependiendo del canal que utilice.

M ontos adicionales
El monto minimo de inversion adicional es ¢100.000.00 (cien mil colones).

Saldo contable minimo en cuenta
El saldo minimo en cuenta es de ¢100.000.00 (cien mil colones).

d) Distribucion de rendimientos

El rendimiento del fondo se acumula diariamente en el precio de la participacion, y se distribuye en e momento de la
redencion de la participacion.

€) Redencion de participaciones

Monto minimo de redencion

El monto minimo de redencién es de ¢100.000.00 (cien mil colones). El inversionista puede solicitar liquidar la totalidad
0 parte de sus participaciones del fondo de inversion. La solicitud de retiro, podra ser de manera escrita, telefonica
(siempre y cuando la llamada ingrese a la central telefénica) o acudiendo personalmente con la debida identificacion y
firmando la solicitud de retiro en las oficinas de la sociedad administradora, en BAC San José Puesto de Bolsa, o0 en las
Sucursales u oficinas centrales del Banco BAC San José. En el fondo los reembolsos se realizardn a partir del dia habil
siguiente a la solicitud (t+1)® y hasta un plazo méximo de 3 dias habiles contados a partir de la solicitud (t+3)° siempre
gue dichasolicitud se realice antes de la 1:15 p.m. hora de corte establ ecida actualmente. Ver Politica de Redencién en €l
Capitulo 11 de este Prospecto.

3. Riesgos de la inversion:

Los riesgos definen algunas de las causas que pueden afectar la cartera del fondo y traducirse en pérdidas para el
inversionista. A continuacion se realizan unas anotaciones referentes a tema que le serviran de orientacion para evaluar
el efecto que tendran posibles eventos actuales y futuros en su inversion.

a) Riesgo sistematico o no diversificable

Este riesgo esta presente en todo tipo de inversiones. Es €l riesgo que no depende de las caracteristicas individuales de un
titulo valor, sino de otros factores tales como la coyuntura econdmica general del pais que inciden sobre el

comportamiento de los precios en el mercado de valores. Se le denomina como "no diversificable", ya que no sera posible
eliminarlo mediante la diversificacion.

Riesgo de variaciones en €l precio debido a un cambio en la tasa de inter és

El titulo de participacion esta propenso a cambios en su valor como consecuencia de las variaciones en el valor de
mercado de los titulos en que se tiene invertida la cartera, los cuales, surgen principal mente por su relacion inversacon las
tasas de interés (que se puede definir como "el riesgo de tasa de interés') y a situaciones econémicas imprevisibles
derivadas de politicas establ ecidas por €l gobierno de turno.

Riesgo de I nflacién

Es el riesgo que existe si la inflacion es elevada, la cual ejerce presion en las tasas de interés de todos los emisores
publicos y privados, lo que incide en un riesgo de insolvencia para aquellos emisores que deben pagar altas sumas por
intereses de sus captaciones. Adicionalmente este riesgo esta asociado con la pérdidadel poder de compra de los recursos
invertidos en el Fondo de Inversion, el cual se veria reducido ante una aceleracion en el proceso inflacionario de las
monedas en las cuales invierte el Fondo.

Riesgo de Tipo de Cambio
Es € riesgo que existe ante variaciones en el tipo de cambio, producto de decisiones tomadas por las autoridades
reguladoras de la politica monetaria de un pais.

= precio que se utilizara para determinar las participaciones aliquidar es el del diat, después del cierre contable.
°El precio que se utilizard para determinar las participaciones a liquidar, sera el precio del diaT+1 s liquidaT+2; T+2 s liquida T+3
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Riesgo pais

Es un concepto estadistico que mide la confianza que despierta un pais en los mercados financieros internacionales como
oportunidad de inversion de mediano y largo plazo, o bien, también se conoce como riesgo soberano que reflgja la
habilidad y disposicion de un gobierno para pagar en forma oportuna la deuda contraida. En términos generales, €l
andlisis de riesgo soberano se conforma de la evaluacion de dos grupos de factores:

Variables de riesgo politicoy social:

La forma de gobierno y adaptabilidad de las instituciones politicas, grado de participacién ciudadana en los procesos
politicos, grado de centralizacion en la toma de decisiones, caracteristicas de los grupos politicos mayoritarios, sucesion
deliderazgo y liderazgo politico, grado de consenso respecto a objetivos de politica econémica, integracion con mercados
internacionales, riesgos de seguridad, internosy externos, crecimiento y densidad de la poblacion, nivel de alfabetizacion,
nivel deintegracion de laeconomiaalaeconomiamundial, dstribucién del ingresoy de lariqueza, etc.

Variables de riesgo econémico:

El nivel de desarrollo, disponibilidad de recursos naturales, tasay composicion del crecimiento econémico, participacion
de la economia formal e informal, grado de diversificacién de la economia, tamafio y composicién del ahorro y la
inversién, patron de crecimiento econémico, balance presupuestario del gobierno, competitividad tributaria, flexibilidad
de la politica fiscal, presion del gasto, activos del Estado, estructura de la deuda publica, pasivos en pensiones, tendencia
inflacionaria, politica cambiaria, tamafio de la deuda externa, madurez de la deuda, estructura de la balanza de pagos, etc.

El riesgo pais se da con la situacién politicay econdémica de los paises, los cuales escapan a control del administrador y
pueden ejercer cambios significativos en el valor o rendimiento de ese pais, por ejemplo: ante una declaratoria de mora de
la deuda de un pais, los precios de los titul os val ores de ese pais sufriran un descenso producto de la nueva condicion que
reflgja. O ante situaciones que no logren la estabilidad econémica (procesos inflacionarios), pueden ocasionar fuertes
impactos sobre el sistemafinancieroy por ende en el precio delostitulos valores.

Riesgo por incremento en la tasa impositiva
Es el riesgo que puede enfrentar el inversionista ante una posible variacion en la tasa impositiva a los fondos de inversiéon
como resultado de un cambio en el articulo 100 de la Ley Reguladora del Mercado de Valores.

b) Riesgo no sistematico o riesgo diver sificable

Es el riesgo propio o "Unico" que depende de las caracteristicas especificas de la cartera de titulos del fondo, naturaleza
del fondo de inversion, etc. Este tipo de riesgo también se le conoce como "no sistemético o diversificable”. Se define
también como riesgo Unico o propio, que resulta de muchos peligros que rodean a una determinada empresa, especificos
de la misma y tal vez de sus competidores inmediatos. Por ejemplo este tipo de riesgo se refiere a fluctuaciones o
problemas como riesgo de insolvencia por parte de los emisores de los titulos que componen la cartera, para cumplir con
el pago de interesesy principal en las fechas pactadas.

Riesgo por_cesacion de pago
Es el riesgo que un emisor publico o privado deje de pagar sus obligaciones y/o la negociacion de sus valores sea
suspendida.

Riesgo de administracion de cartera

Corresponde al riesgo relacionado en la gestion de administracion de carteras, comprendiendo ésta los procesos
operativos, y de toma de decisiones de inversion. La mala ejecucion de un proceso o una mala decision puede provocar
pérdidas en el fondo.

Riesgo por operacionesde recompra

Existe un riesgo derivado en participar como vendedor a plazo en operaciones de recompra las cuales corresponden a
operaciones mediante las cuales las partes contratantes acuerdan la compra venta de titulos valores y su compra posterior
a vencimiento de un plazo y un precio convenidos. Este tipo de operacién puede incurrir en riesgo, en donde una de las
partes incumpla con el contrato y esto obligue a la sociedad a solicitar el proceso de liquidacion de los subyacentes de la
recompra.

Riesgo por la concentracion de valores

Se refiere a la concentracién de la cartera de valores de un fondo en un determinado sector econdrico, zona geogréafica,
moneda o0 grupo de interés econémico, por lo que problemas de cualquiera de ellos podria afectar negativamente el
desempefio de la carteray por tanto, el valor de la participacion del fondo.
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Riesgo por_inversiones en valores extranjeros

Se refiere al riesgo ocasionado por el factor de incertidumbre que introducen elementos como coyunturas politicas,
cambios en marco normativo o en la situacion econémica del pais en e que se mantienen inversiones, en el tanto que
podrian conducir aincumplimientos en €l pago o a cambios bruscos en los precios de los valores. Ademas es necesario
considerar que se podrian encontrar sistemas de liquidacion y custodia de paises con regulaciones poco desarrolladas en
esas areas.

Riesgo de exposicion cambiaria

Es el riesgo que se presenta a invertir en una moneda diferente a la que estéa denominado el fondo de inversion. Estas
inversiones se convierten al tipo de cambio vigente, de formatal que si este varia en forma adversa, daria como resultado
un monto menor de inversién. Por gjemplo, para un fondo en dolares que realiza inversiones en colones, si se presenta
una devaluacion, a hacer la division entre el tipo de cambio vigente, daria como resultado un monto menor, y en
consecuencia una disminucién del activo del fondo.

Riesgo por la administracion del efectivo

Es el riesgo que se presenta ante el hecho de que la sociedad administradora como custodio del efectivo, deposite parcial
o totalmente los recursos en una entidad que posteriormente se vea afectada por desfalcos, quiebra o cesacion de pagos,
lo cual causariaunapérdidaen lasinversionesdel fondo.

Riesgo por procesosjudicialesy administrativos

Corresponde a riesgo de que procesos judiciales o administrativos actuales o futuros en contra & la sociedad
administradora, comprometan la continuidad de su operacion, por lo que se deba incurrir en un proceso de sustitucion de
lasociedad.

Riesgo por _gestion de la sociedad administradora

Corresponde a riesgo de la gestion de la sociedad administradora, medida en términos de su experiencia, Sus recursos
profesionales, su organizacion, su definicion de responsabilidades y cargos, sus sistemas de apoyo y de administracion,
seala adecuada paralatoma de decisiones de inversiones del fondo.

Riesgo por_la naturaleza del fondo

Por tratarse de un fondo de mercado de dinero puede darse €l riesgo de iliquidez, cual es el riesgo de que sus inversiones
en el fondo no puedan ser retiradas en el momento en que usted 1o desea, y tenga que esperar algin tienpo antes de
recuperar lo invertido. Adicionalmente el fondo presenta un riesgo por rendimientos variables debido a que los
rendimientos que generan los titulos que componen |la cartera estan en constante cambio por lo que ni el fondo ni la
sociedad administradora garantizan una rentabilidad minima o méxima, sino que €l rendimiento dependera de la
distribucion proporcional entre los inversionistas, del producto que genere la cartera.

c) Otrosriesgos

Riesgo Oper ativo

Corresponde al riesgo relacionado cuando en los procesos operativos realizados por la sociedad administradora puedan
existir diferencias entre 1o que debié ser y lo que reamente es. Estas diferencias pueden darse, ante la fata de
experiencia del personal, desfalcos u omisiones, producto de errores humanos o con la intencion de cometerlos. Los
mismos podrian repercutir de forma negativa sobre el valor de los activos del fondo. El riesgo tecnol6gico es una
modalidad de riesgo operativo que debe considerarse.

4. Politica de inversiones y mangjo de riesgos:

Los activos del fondo deberan estar invertidos en valores de oferta publica. El fondo podra invertir en valores
individuales a menos de 360 dias emitidos por las entidades autorizadas por la SUGEVAL. El plazo méximo de
vencimiento o remanente de amortizacion de los valores que componen la cartera del fondo no podra ser superior a 360
dias. Se velara porque los activos del fondo se encuentren invertidos en valores liquidos y de facil realizacion™. A
excepcion de las inversiones en valores emitidos por el Gobierno Central, Banco Central de Costa Rica y valores que
cuenten con garantia estatal directa, lasinversiones en el fondo se regiran por los siguientes |imites**:
- No mas del 10% del activo invertido en: valores de deuda emitidos o avalados por una misma entidad; en
participaciones de fondos cerrados; en valores emitidos o avalados por entidades pertenecientes a mismo grupo
financiero o econémico de la sociedad administradora.

0 Articulo 55 del Reglamento Genera sobre Sociedades Administradoras y Fondos de Inversion.
M véase articulo 52 del Reglamento General sobre Sociedades Administradoras y Fondos de Inversion.
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- No més del 15% del activo invertido en: valores emitidos o avalados por entidades pertenecientes a un mismo
grupo financiero o econdmico; en operaciones de recompra como comprador a plazo.

- En €l caso de lainversion en valores emitidos por emisores extranjeros, a excepcion de los que cuenten con una
calificacion de triple A o equivalente otorgada por una calificadora reconocida como nacional por la Comision
Nacional de Valores de Estados Unidos, el fondo no podrainvertir mas de un 20% de su activo en valores de deuda
gue cuenten con una calificacion superior a grado de inversion e inferior atriple A o equivalente otorgada por una
calificadora reconocida como nacional por la Comisién Nacional de Valores de Estados Unidos.

El fondo invertira en valores de diferente moneda, de emisores nacionales e internacionales, pero convertidos a una base
comun en este caso colones costarricenses, debido a la expectativa de devaluacion con respecto a ddlar el Comité de
Inversiones tomard las decisiones de compra de valores cuyo rendimiento financiero sea atractivo ain considerando la
devaluacion del colén. El fondo utilizara como parte de su estrategia de inversion, el colocar recompras como vendedor a
plazo y se aplicarén los limites establecidos por emisor. Los titulos o valores serén adquiridos a través de una bolsa de
valores o directamente en las ventanillas de emisor. La sociedad administradora aplicara el coeficiente minimo de
liquidez para el fondo, segin el modelo estadistico que establezca la SUGEV AL, para medir la volatilidad de los activos
del fondo??.

a) Creédito para liquidez

El fondo podra obtener crédito, préstamos de instituciones de crédito e intermediarios financieros no bancarios y de
entidades financieras del exterior, con el proposito de cubrir necesidades transitorias de liquidez, hasta un maximo del
10% de los activos del fondo, con un plazo no mayor atres meses. En casos excepcionales de iliquidez generalizada en el
mercado, el Superintendente General de Valores podré elevar el porcentaje hasta un maximo del 30% de los activos del
fondo. En el caso que el crédito provenga de una empresa relacionada con la sociedad administradora, debera
comunicarse ala SUGEVAL y otorgarse en condiciones que no sean desventajosas para el fondo en relacion con otras
opciones en el mercado. El fondo puede realizar operaciones de recompra como comprador a plazo por un monto de
hasta un 15% de su activo. La sociedad administradora dispone de una serie de plazos para gjustarse a la normativa 'y
otraregulacion incluida en el prospecto, los cual es se encuentran regulados y establecidos por la SUGEVAL .

b) Operaciones de recompra®™

El fondo podra invertir en operaciones de Recompra como Vendedor a Plazo, de acuerdo a los lineamientos establecidos
por emisor, estipulados en el Articulo 52, del Reglamento General sobre Sociedades Administradoras y de Fondos de
Inversion.

Fondo de Inversion BAC San Jose Liquido D
1. A quién sedirige el Fondo:

Este fondo de inversién es abierto y de mercado de dinero, que esta recomendado a aquellos inversionistas fisicos o
juridicos que desean manejar su inversion en el corto plazo. Dichos inversionistas deben estar dispuestos a asumir el
riesgo de invertir en el Sector PUblico (con garantia directa, indirecta, o sin garantia estatal) y del Sector Privado, cuyos
valores seran adquiridos en el mercado naciona e internacional. El plazo minimo recomendado en el fondo es de tres
dias, sin embargo luego que el fondo ha hecho efectivo el cheque o valor entregado por €l cliente, este puede retirar su
participacion veinticuatro horas después de registrada la inversién en el sistema, segln se indica en € apartado
Redencién de Participaciones. El rendimiento que obtendré el inversionista estara en funcién del valor de la participacion
al momento de invertir en el fondo contrastado contra el valor de laparticipacional realizar su redencion.

2 Articulo 56 del Reglamento General sobre Sociedades Administradorasy Fondos de Inversion.

13 “Operaciones mediante las cuales |as partes contratantes acuerdan la compraventa de titulos y valores, y su retrocompra, a vencimiento de un

plazo y un precio convenidos’ (Art. 1 Reglamento Operativo de Recompras, Bolsa Nacional de Vaores SA.).

* Fondo liquido, o de corto plazo, que permite & reembolso de las participaciones en un plazo méximo de tres dias después de hecha |a solicitud
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2. Descripcion del fondo:

a) Clagficacion dd fondo

a.l. Detipo abierto

El patrimonio del fondo es variable e ilimitado. Las participaciones del inversionista son redimidas directamente por el
Fondo de Inversion, sin laposibilidad de negociar la participacion de forma privada o en el mercado secundario.

a.2. No seriado

Existe una Unica comision de administracion aplicable a todos |os inversionistas independientemente del monto de la
inversion.

a.3. Objetivo del fondo

El objetiv o del fondo es buscar ofrecer un rendimiento atractivo sobre el capital invertido por €l cliente en el muy corto
plazo, desde que realizalainversion hasta que estelo liquida. Lo que significa que este fondo busca generar una ganancia
entre el monto invertido por el clientey el que recibird a liquidar su inversién, por lo tanto, el objetivo del fondo no es
generar unarenta periddicaal inversionista.

a.4. Renta

El fondo invertira en titulos valores de rentafija, con intereses fijos y gjustables, del Sector Plblico (con garantia directa,
indirectao sin garantiaestatal) y del Sector Privado.

a.b. Cartera

El fondo estara conformado por una cartera de valores del Sector Piblico (con garantia directa, indirecta o sin garantia
estatal) y del  Sector Privado, de mercado nacional e internacional. El fondo también podra invertir en valores de deuda
emitidos por emisores extranjeros que cuenten con calificaciones otorgadas por una calificadora reconocida por la
Comision de Valores de Estados Unidos. El porcentaje méximo de inversion sera de un 100% para el Sector Publico y un
100% para €l Sector Privado, tanto en valores nacionales como extranjeros. Ademés €l fondo se regira por los limites de
concentracion de valores establecidos en el articulo 52 del Reglamento General sobre Sociedades Administradoras y

Fondos de Inversién'®. Los valores extranjeros del sector plblico que cuenten con garantia solidaria del Estado, que
conforman la cartera del fondo provienen de mercados homologados (Estados Unidos, Canada y los paises de la
Comunidad Europea) y no homologados. L os valores extranjeros del sector privado provienen de mercados homol ogados
y de los siguientes paises. México, Chile, Peru, Brasil y Argentina. Las inversiones en valores extranjeros se regiran por

lo dispuesto en la Ley Reguladora del Mercado de Valores, en las normas que emitala SUGEVAL y por este prospecto
en |o que sea compatible y no contravenga las disposiciones establecidas.

a.6. Mercado

La cartera del fondo sera una cartera del mercado nacional e internacional, integrado por valores inscritos en el Registro
Nacional de Valores e Intermediarios o en los mercados organizados, que cuenten con la autorizacién de SUGEVAL.

a.7. Moneda

El fondo invertird en valores de diferente moneda, de emisores nacionales y extranjeros, pero convertidos a una base
comun en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica. La moneda para suscribir y redimir participaciones sera el
ddlar de los Estados Unidos de Norteamérica.

a.8. Grado de especializacion
El fondo es especializado en renta fija y gjustable de titulos de deuda, sin embargo, no es especializado en la cartera,
mercado ni monedaen los queinvierte.

b) Cargos por comisiones

Comision de Administracion:

La comision de administracion sera de un maximo de un 4% anual, esta comision se devenga diariamente, y se calcula
sobre el valor diario del Activo Neto del fondo y se cobra mensualmente. Esta comision pertenece a la sociedad
administradora. La comision de administracién no podra ser variada en plazos inferiores a un mes. De acuerdo al
articulo 41 del Reglamento General de Sociedades Administradoras y Fondos de Inversién los cambios ala Comision de
Administracién deberan ser informados mediante un comunicado de Hechos Relevantes, via estado de cuenta o por
medios el ectrénicos.

15 Ver en la seccion de anexos de este prospecto, el articulo 52 del Reglamento General sobre Sociedades Administradoras y de Fondos de Inversion.
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Comision de Venta:

- _Comision de entrada

No existe un cargo por comision de entrada.
- Comision desalida

No existe un cargo por comision de salida.

Comision de custodia de valor es:

Los costos por custodia de valores son asumidos por la sociedad administradora, por volumen total de la cartera
custodiada de cada fondo, sin embargo, cuando entre en vigencia la obligatoriedad del uso de los servicios de custodia
patrimonial, cada Fondo de Inversion, asumira la comision por los servicios de custodia patrimonial. El monto de esta
comisién serd a costo y la misma seré calculada y contabilizada diariamente sobre el monto custodiado. Esta comisién
sera cancelada ala sociedad administradora en forma mensual. Este hecho se dara a conocer a inversionista mediante un
comunicado de Hechos Relevantes, segin el reglamento dispuesto por SUGEVAL para tal efecto, y también sera
comunicado al inversionista via estado de cuenta 0 medios electronicos. Cuando entre en vigencia dicha comision
pertenecerd ala sociedad administradora.

Comision de saldos minimos:

Actualmente no se aceptan transacciones que sean inferiores al monto minimo de inversién, ni tampoco se acepta que las
participaciones remanentes de una liquidacién, sean inferiores a saldo minimo. Sin embargo, en un futuro se podra
establecer el cobro de una comision de saldos minimos de un 3% anualizado para los fondos en colones, y de un 1%
para los fondos en ddlares. Dicha comision serd calculada sobre el saldo contable'® de forma diaria y se cancelara
mensualmente a la sociedad administradora. Al momento de entrada de esta comision, se dard a conocer al inversionista
mediante un Hecho Relevante, seguin el reglamento dispuesto por SUGEVAL parata efecto, y también ser& comunicado
a inversionista via estado de cuenta o medios electronicos. Cuando entre en vigencia dicha comision pertenecera a la
sociedad administradora.

c) Minimos deinversion

Monto inicial

El monto minimo de inversion inicial es de USD $1.000.00 (mil ddlares). Para inversiones en efectivo se aplicara el
precio del dia en que € cliente ingrese, de acuerdo a las horas de corte establecidas (antes de la 1:15 p.m). salvo la hora
que establezca la Superintendencia®’, la cual en caso de cambio ser4 comunicada al inversionistapor medio de un Hecho
Relevante, seguin lo dispuesto por ese reglamento paratal efecto, y también se comunicara via estado de cuenta o medios
electronicos). Parainversiones mediante cheque o titulos valores, se aplicarael precio del diaen que los valores queden
acreditados y disponibles en la cuenta del fondo respectivo, con el precio de participacion de ese diay considerando las
horas de corte establecidas. La sociedad administradora registrara electrénicamente en la cuenta del cliente, cada
inversion que realice en el fondo de inversion. El cliente recibe constancia de la transaccion que realiz6 mediante los
documentos "Ordenes de inversion', “Colilla de depésito de cajero” o “Referencia de transaccion electronica’,
dependiendo del canal que utilice.

M ontos adicionales
El monto minimo deinversién adicional es de USD $500.00 (quinientos délares).

Saldo contable minimo en cuenta
El saldo minimo en cuenta es de USD $1,000.00 (mil ddlares).

d) Distribucion de rendimientos

El rendimiento del fondo se acumula diariamente en el precio de la participacion, y se distribuye en el momento de la
redencion de la participacion.

€) Redencion de participaciones

M onto minimo de redencion

El monto minimo de redencién es de USD $500.00 (quinientos ddlares). B inversionista puede solicitar liquidar la
totalidad o parte de sus participaciones del fondo. La solicitud de retiro, podré ser de manera escrita, telefénicasiemprey
cuando la llamada ingrese a la central telefénica o acudiendo personalmente con la debida identificacién y firmando la

'8 Dinero disponible para su retiro méas aguellas érdenes que estuviesen congeladas.
7 Segun @ Articulo 33 del Reglamento General sobre Sociedades Administradoras y Fondos de Inversion.
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solicitud de retiro en las oficinas de sociedad administradora, en BAC San José Puesto de Bolsa, o en las Sucursales u
oficinas centrales del Banco BAC San José. En el fondo los reembolsos se realizaran a partir del dia hébil siguiente ala
solicitud (t+1)*® y hastaun plazo méximo de 3 dias habiles contados a partir de la solicitud (t+3)*° siempre que dicha
solicitud se realice antes de la 1:15 p.m., hora de corte establecida actualmente. Ver Politica de Redenciéon en el Capitulo
Il de este Prospecto.

3. Riesgos de la Inversion:

Los riesgos definen algunas de las causas que pueden afectar la cartera del fondo y traducirse en pérdidas para el
Inversionista. A continuacion se realizan unas anotaciones referentes al tema que le serviran de orientacion para evaluar
el efecto que tendran posibles eventos actuales y futuros en su inversion.

a) Riesgo sistematico o no diversificable

Este riesgo esta presente en todo tipo de inversiones. Es €l riesgo que no depende de |as caracteristicas individuales de un
titulo valor, sino de otros factores como la coyuntura econémicageneral del pais que inciden sobre el comportamiento de
los precios en el mercado de valores. Se le denomina como "no diversificable", ya que no serd posible eliminarlo
mediante ladiversificacion.

Riesgo de Variaciones en € precio dado un cambio en la tasa deinter és

El titulo de participacion esta propenso a cambios en su valor, como consecuencia de las variaciones en el valor de
mercado de los titulos en que setiene invertida la cartera, los cuales surgen, debido principa mente a su relacion inversa
con lastasas de interés (que se puede definir como "el riesgo de tasa de interés") y a situaciones econémicas imprevisibles

debido a politicas establecidas por el gobierno deturno.

Riesgo de I nflacién

Es € riesgo que existe si la inflacién es elevada, la cual gerce presion en las tasas de interés de todos los emisores
publicos y privados, lo que incide en un riesgo de insolvencia para aguellos emisores que deben pagar altas sumas por
intereses de sus captaciones. Adicionalmente este riesgo esta asociado con la pérdida del poder de compra de los
recursos invertidos en el Fondo de Inversion, el cual se veria reducido ante una aceleracion en el proceso inflacionario
de las monedas en las cualesinvierte el Fondo.

Riesgo de Tipo de Cambio

Es €l riesgo que existe ante variaciones en el tipo de cambio, producto de decisiones tomadas por las autoridades

reguladoras de la Politica M onetaria de un pais.

Riesgo pais

Es un concepto estadistico que mide la confianza que despierta un pais en los mercados financieros internacionales

como oportunidad de inversién de mediano y largo plazo, o bien también se conoce como riesgo soberano que reflgjala

habilidad y disposicion ce un gobierno para pagar en forma oportuna la deuda contraida. En términos generales, el
andlisis de riesgo soberano se conforma de la evaluacién de dos grupos de factores:

Variables de riesgo politico y social:

La forma de gobierno y adaptabilidad de las instituciones paliticas, grado de participacién ciudadana en los procesos
politicos, grado de centralizacién en latoma de decisiones, caracteristicas de | os grupos politicos mayoritarios, sucesion
de liderazgo y liderazgo politico, grado de consenso respecto a objetivos de politica econémica, integracion con
mercados internacionales, riesgos de seguridad, internos y externos, crecimiento y densidad de la poblacién, nivel de
alfabetizacion, nivel de integracion de la economia alaeconomiamundial, distrib ucién del ingreso y de lariqueza, etc.

Variables de riesgo econémico:

El nivel de desarrollo, disponibilidad de recursos naturales, tasa y composicién del crecimiento econdmico,
participacion de la economia formal e informal, grado de diversificacion de la economia, tamafio y composicién del
ahorro y lainversion, patron de crecimiento econdémico, balance presupuestario del gobierno, competitividad tributaria,
flexibilidad de la politica fiscal, presion del gasto, activos del Estado, estructura de la deuda publica, pasivos en
pensiones, tendencia inflacionaria, politica cambiaria, tamafio de la deuda externa, madurez de la deuda, estructura de
la balanza de pagos, etc.

El riesgo pais se da con la situacién politicay econémica de los paises, los cuales escapan a control del administrador
y pueden gjercer cambios significativos en el valor o rendimiento de ese pais, por ejemplo: ante una declaratoria de

= precio que se utilizara para determinar las participaciones a liquidar es € del diat, después del cierre contable.
19 g precio que se utilizara para determinar |as participaciones a liquidar, sera el precio del diaT+1 s liquidaT+2; T+2 s liquida T+3
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mora de la deuda de un pais, los precios de los titulos valores de ese pais sufriran un descenso producto de la nueva
condicién que reflgja. O ante situaciones que no logren la estabilidad econdmica (procesos inflacionarios), pueden

ocasionar fuertes impactos sobre el sistemafinanciero y por ende en el precio de los titulos val ores.

Riesgo por incremento en la tasa impositiva
Es el riesgo que puede enfrentar el inversionista ante una posible variacion en la tasa impositiva a los fondos de
inversion como resultado de un cambio en el articulo 100 de la Ley Reguladora del Mercado de Valores.

b) Riesgo no sistematico o riesgo diversificable

Es el riesgo propio o "unico" que depende de las caracteristicas especificas de |a cartera de titulos del fondo, naturaleza
del fondo de inversion, etc. Este tipo de riesgo también se le conoce como "no sistemético o diversificable”. Se define
también como riesgo Unico o propio, que resulta de muchos peligros que rodean a una determinada empresa, especificos
de la misma y tal vez de sus competidores inmediatos. Por gemplo este tipo de riesgo se refiere a fluctuaciones o

problemas como riesgo de insolvencia por parte de los emisores de los titulos que componen la cartera, para cumplir con

el pago deinteresesy principal en las fechas pactadas.

Riesgo por_cesacion de pago
Es el riesgo de que un emisor publico o privado deje de pagar sus obligaciones y la negociacion de sus valores sea
suspendida.

Riesgo de administracion de cartera

Corresponde al riesgo relacionado en la gestion de administracion de carteras, comprendiendo ésta los procesos
operativos, y de toma de decisiones de inversion. La mala gjecucion de un proceso 0 una mala decision puede provocar
pérdidas en el Fondo de Inversion.

Riesgo por operaciones de recompra

Existe un riesgo derivado en participar como vendedor a plazo en operaciones de recompra las cuales corresponden a
operaciones mediante las cuales las partes contratantes acuerdan la compra venta de titulos valores y su compra posterior
a vencimiento de un plazo y un precio convenidos. Este tipo de operacidn puede incurrir en el riesgo en donde unade las
partes incumpla con €l contrato y esto obligue a la sociedad a solicitar €l proceso de liquidacién de los subyacentes de la
recompra.

Riesgo por |la concentracion de valores

Se refiere ala concentracion de la cartera de valores de un fondo en un determinado sector econdmico, zona geogréfica,
moneda o grupo de interés econémico, por lo que problemas de cualquiera de ellos podria afectar negativamente €l
desempefio de la carteray por tanto, el valor de la participacién del fondo.

Riesgo por inversiones en valor es extranjer os

Se refiere al riesgo ocasionado por el factor de incertidumbre que introducen elementos como coyunturas politicas,
cambios en marco normativo o en la situacion econémica del pais en e que se mantienen inversiones, en el tanto que
podrian conducir a incumplimientos en el pago o a cambios bruscos en los precios de los valores. Ademas es necesario
considerar que se podrian encontrar sistemas de liquidacion y custodia de paises con regulaciones poco desarrolladas en
esas areas.

Riesgo de exposicion cambiaria

Es el riesgo que se presenta a invertir en una moneda diferente a la que estéd denominado el fondo de inversion. Estas
inversiones se convierten a tipo de cambio vigente, de formatal que si este varia en forma adversa, daria como resultado
un monto menor de inversion. Por gjemplo, para un fondo en délares que realiza inversiones en colones, si se presenta
una devaluacion, a hacer la division entre el tipo de cambio vigente, daria como resultado un monto menor, y en

consecuencia una disminucién del activo del fondo.

Riesgo por la administracion del efectivo

Es el riesgo que se presenta ante el hecho de que la sociedad administradora como custodio del efectivo, deposite parcial
o0 totalmente los recursos en una entidad que posteriormente se vea afectada por desfalcos, quiebra o cesacion de pagos,
lo cual causariaunapérdidaen lasinversiones del fondo.

Riesgo por procesosjudicialesy administrativos

Corresponde a riesgo de que procesos judiciales 0 administrativos actuales o futuros en contra de la sociedad
administradora, comprometan la continuidad de su operacién, por lo que se deba incurrir en un proceso de sustitucion de
lasociedad.
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Riesgo por gestion de la sociedad administradora

Corresponde a riesgo de que la gestion de la sociedad administradora, medida en términos de su experiencia, sus
recursos profesionales, su organizacion, su definicion de responsabilidades y cargos, sus sistemas de apoyo y de
administracion, seala adecuada paralatoma de decisiones de inversiones del fondo.

Riesgo por |la naturaleza del fondo

Por tratarse de un fondo de mercado de dinero puede darse el riesgo de iliquidez, cual es el riesgo de que sus
inversiones en el fondo no puedan ser retiradas en el momento en que usted |0 desea, y tenga que esperar algun tiempo
antes de recuperar lo invertido. Adicionalmente el fondo presenta un riesgo por rendimientos variables, debido a que
los rendimientos que generan los titulos que componen la cartera estan en constante cambio por 1o que ni € fondo ni la
sociedad administradora garantizan una rentabilidad minima o méxima, sino que €l rendimiento dependera de la
distribucién proporcional entre losinversionistas, del producto que genere la cartera.

c) Otrosriesgos

Riesgo Oper ativo
Corresponde a riesgo relacionado cuando en |os procesos operativos realizados por la sociedad administradora puedan

existir diferencias entre lo que debid ser y lo que reamente es. Estas diferencias pueden darse, ante la falta de
experiencia del personal, desfalcos u omisiones, producto de errores humanos o con la intencién de cometerlos. Los

mismos podrian repercutir de forma negativa sobre el valor de los activos del fondo. El riesgo tecnolégico es una
modalidad de riesgo operativo gue debe considerarse.

4. Politica de inversiones y manegjo de riesgos:

Los activos del fondo deberan estar invertidos en valores de oferta publica. El fondo podra invertir en valores
individuales a menos de 360 dias emitidos por las entidades sujetas a la supervision de la Superintendencia General de
Entidades Financieras. El plazo méximo de vencimiento o remanente de amortizacién de los valores que componen la
cartera del fondo no podra ser superior a 360 dias. Se velara porque los activos del fondo se encuentren invertidos en
valores liquidos y de fécil realizacion’®. A excepcion de las inversiones en valores emitidos por el Gobierno Central,
Banco Central de Costa Ricay valores que cuenten con garantia directa estatal, las inversiones en el fondo se regiran por
lossiguientes|imites®®:
- No més del 10% de su activo invertido en: valores de deuda emitidos o avalados por una misma entidad; en
participaciones de fondos cerrados; en valores emitidos o avalados por entidades pertenecientes a mismo grupo
financiero o econémico de |a sociedad administradora.

- No més del 15% de su activo invertido en: valores emitidos o avalados por entidades pertenecientes a un mismo
grupo financiero o econémico; en operaciones de recompra como comprador a plazo.

- En € caso de la inversion en valores emitidos por emisores extranjeros, a excepcion de los que cuenten con una
calificacion de triple A o equivalente otorgada por una calificadora reconocida como nacional por la Comision
Nacional de Valores de Estados Unidos, el fondo no podrainvertir méas de un 20% de su activo en valores de deuda
gue cuenten con una calificacion superior a grado de inversion e inferior atriple A o equivalente otorgada por una
calificadora reconocida como nacional por la Comisién Nacional de Valores de Estados Unidos.

El fondo invertira en valores de diferente moneda, de emisores costarricenses y extranjeros, pero convertidos a una base
comUn en este caso délares estadounidenses, el Comité de Inversiones tomara las decisiones de compra de valores cuyo
rendimiento financiero sea atractivo alin considerando la deval uacion del colén respecto a ddlar. El fondo utilizar4d como
parte de su estrategia de inversion, el colocar recompras como vendedor a plazo y se aplicaran los limites establecidos
por emisor. Los titulos o valores seran adquiridos a través de una bolsa de valores o directamente en las ventanillas de
emisor. La sociedad administradora aplicara €l coeficiente minimo de liquidez para €l fondo, segin el modelo estadistico
que establezcala SUGEVAL, paramedir lavolatilidad de los activos del fondo®.

a) Crédito paraliquidez

El fondo podréa obtener crédito, préstamos de instituciones de crédito e intermediarios financieros no bancarios y de
entidades financieras del exterior, con el propdsito de cubrir necesidades transitorias de liquidez, hasta un méximo del
10% de los activos del fondo, con un plazo no mayor atres meses. En casos excepcionales de iliquidez generalizada en
el mercado, el Superintendente General de Valores podré elevar el porcentaje hasta un maximo del 30% de los activos

20" Articulo 55 del Reglamento General sobre Sociedades Administradoras y Fondos de Inversion.
21 \/éase articulo 52 del Reglamento General sobre Sociedades Administradoras y Fondos de Inversién.
22 Articulo 56 del Reglamento General sobre Sociedades Administradoras y Fondos de Inversion.
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del fondo. En el caso que el crédito provenga de una empresa relacionada con la sociedad administradora, debera
comunicarse ala SUGEVAL y otorgarse en condiciones que no sean desventgjosas para el fondo en relacion con otras

opciones en e mercado. El fondo puede realizar operaciones de recompra como comprador a plazo por un monto de
hasta un 15% de su activo. La sociedad administradora dispone de una serie de plazos para gjustarse a la normativa y
otraregulacionincluidaen el prospecto, los cuales se encuentran regulados y establecidos por la SUGEVAL.

b) Operaciones de recompra =

El fondo podra invertir en operaciones de Recompra como Vendedor a Plazo, de acuerdo a los lineamientos establecidos
por emisor, estipulados en €l Articulo 52, del Reglamento General sobre Sociedades Administradoras y de Fondos de
Inversion.

Fondo de Inversion BAC San José Publico C Nacional e

| nter nacional

1. A quién sedirige el fondo:

Este fondo de inversion es abierto y de mercado de dinero®, que esta recomendado a agquellos inversionistas fisicos o
juridicos que desean tener un portafolio de inversiones en titulos valores de emisores publicos nacionales e
internacionales y a corto plazo. Dichos inversionistas deben estar dispuestos a asumir el riesgo de invertir en valores del
Sector Publico (con garantia directa, indirecta o sin garantia estatal) y adquiridos en el mercado nacional e internacional.
El plazo minimo recomendado en el fondo es de tres dias, sin embargo luego que & fondo ha hecho efectivo el cheque o
valor entregado por el cliente, este puede retirar su participacion veinticuatro horas después de registrada la inversion en
el sistema, segun se indica en el apartado Redencion de Participaciones. El rendimiento que obtendra el inversionista
estara en funcion al vaor de la participacion @ momento de invertir en el fondo contrastado contra el valor de la
participacion al realizar su redencién.

2. Descripcion del fondo:

a) Clasificacion del fondo

a.1l. Detipo abierto
El patrimonio del fondo es variable e ilimitado. Las participaciones del inversionista son redimidas directamente por el
fondo, sin la posibilidad de negociar |a participacion de forma privada o en el mercado secundario.

a.2. No seriado

Existe una Unica comision de administracion aplicable a todos los inversionistas independientemente del monto de la
inversion.

a.3. Objetivo del Fondo

El objetivo del fondo es buscar ofrecer un rendimiento atractivo sobre el capital invertido por el cliente, en el muy corto
plazo, desde que realiza la inversion hasta que este lo liquida. Lo cual significa que busca generar una ganancia entre el
monto invertido por €l clientey el que recibird a liquidar su inversion, por lo tanto, el objetivo del fondo no es generar
unarenta periédicaal inversionista.

a.4. Renta

El fondo invertira en titulos valores de renta fija, con intereses fijos y ajustables, del Sector Publico (con garantia directa,
indirecta o sin garantiaestatal) de emisores plblicos nacionalesy extranjeros.

a.b Cartera

El fondo estard conformado por una cartera de valores del Sector Publico (con garantia directa, indirecta o sin garantia
estatal), de emisores publicos nacionales e internacionales. H fondo se regira por los limites de concentracion de valores

23 «“Operaciones mediante las cuales |as partes contratantes acuerdan la compraventa de titulos y valores, y su retrocompra, & vencimiento de un

plazo y un precio convenidos’ (Art. 1 Reglamento Operativo de Recompras, Bolsa Nacional de Valores SA.).

24 Fondo liquido, o de corto plazo, que permite el reembolso de las participaciones en un plazo méximo de tres dias después de hecha la solicitud
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establecidos en el articulo 52 del Reglamento General sobre Sociedades Administradoras y Fondos de Inversion?. Los
valores extranjeros del sector publico que cuenten con garantia solidaria del Estado, que conforman la cartera del fondo
provienen de mercados homologados (Estados Unidos, Canada y los paises de la Comunidad Europea) y no
homologados. Las inversiones en valores extranjeros se regiran por lo dispuesto en la Ley Reguladora del Mercado de
Valores, en las normas que emita la SUGEVAL vy por este prospecto en lo que sea compatible y no contravenga las
disposicionesestablecidas.

a.6 Mercado

La cartera del fondo sera una cartera del mercado nacional e internacional, integrada por titulos o valores inscritos en €l
Registro Nacional de Valores e Intermediarios, de emisores publicos (con garantiadirecta, indirecta o sin garantia estatal)
nacionalesy extranjeros, que cuenten con laautorizacion dela SUGEVAL.

a.7. Moneda

El fondo invertira en valores de diferente moneda, de emisores publicos (con garantia directa, indirecta o sin garantia
estatal) nacionales y extranjeros, pero convertidas a una base la cual serd el colén costarricense La moneda para
suscribir y redimir participaciones sera el colén costarricense.

a.8. Grado de especializacién
El fondo es especializado en la renta 'y en la cartera en que invierte. El fondo no es especializado en moneda ni en
mercado.

b) Cargos por comisiones

Comision de Administracion:

La comision de administracion sera de maximo un 5% anual, esta comision se devenga diariamente, calculada sobre €l
vaor diario del Activo Neto del Fondo y se cancela mensualmente. Esta comision pertenece a la sociedad
administradora. La comision de administracion no podra ser variada en plazos inferiores a un mes. De acuerdo al
articulo 41 del Reglamento General de Sociedades Administradoras y Fondos de Inversion, los cambios a la comision de
administracion deberén ser informados mediante un comunicado de Hechos Relevantes, via estado de cuenta o por
medios el ectronicos.

Comisién de Venta:

-_Comision de entrada

No existe un cargo por comision de entrada.
- Comisiéon de salida

No existe un cargo por comision de salida

Comision de custodia de valores:

Los costos por custodia de valores son asumidos por la sociedad administradora por volumen total de la cartera
custodiada de cada fondo, sin embargo, cuando entre en vigencia la obligatoriedad del uso de los servicios de custodia
patrimonial, cada fondo de inversion, asumira la comision por los servicios de custodia patrimonia. El monto de esta
comision serq al costo y la misma seré calculada y contabilizada diariamente sobre el monto custodiado. Esta comision
serd cancelada a la sociedad administradora., en forma mensual. Este hecho se dara a conocer al inversionista mediante
un Hecho Relevante, segln el reglamento dispuesto por SUGEVAL para tal efecto, y también serd comunicado a

inversionista via estado de cuenta o medios €electronicos. Cuando entre en vigencia dicha comisién pertenecera a la
sociedad administradora.

Comision de saldos minimos:

Actualmente no se aceptan transacciones que sean inferiores al monto minimo de inversion, ni tampoco se acepta que las
participaciones remanentes de una liquidacion, sean inferiores a saldo minimo. Sin embargo, en un futuro se podra
establecer el cobro de una comision de saldos minimos de un 3% anualizado para los fondos en colones, y de un 1%
para los fondos en délares. Dicha comisién sera calculada sobre el saldo contable?® de forma diaria'y se cancelara
mensualmente a la sociedad administradora. Al momento de entrada de esta comision, se dard a conocer al inversionista
mediante un Hecho Relevante, seguin el reglamento dispuesto por SUGEVAL parata efecto, y también serd comunicado
a inversionista via estado de cuenta o medios electrénicos. Cuando entre en vigencia dicha comision pertenecera a la
sociedad administradora.

5 \Ver en la seccidn de anexos de este prospecto, € articulo 52 del Reglamento General sobre Sociedades Administradoras y de Fondos de Inversion.
%6 Dinero disponible para su retiro méas aguellas 6rdenes que estuviesen congeladas.
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c) Minimos deinversion

Monto Inicial

El monto minimo de inversién inicial es de ¢100.000.00 (cien mil colones.). Parainversiones en efectivo se aplicara el
precio del dia en que el cliente ingrese, de acuerdo a las horas de corte establecidas (antes de la 1:15 p.m. salvo la hora
que establezca la Superintendencia’, la cual en caso de cambio sera comunicada al inversionista por medio de un Hecho
Relevante, seglin lo dispuesto por ese reglamento paratal efecto, y también se comunicard via estado de cuenta o medios
electronicos). Parainversiones mediante cheque o titulos valores, se aplicarael precio del diaen quelosvalores queden
acreditados y disponibles en la cuenta del fondo respectivo, con el precio de participacion de ese diay considerando las
horas de corte establecidas. La sociedad administradora. registrara electrénicamente en la cuenta del cliente, cada
inversion que realice en el fondo de inversion. El cliente recibe constancia de la transaccion que realiz6 mediante los
documentos "Ordenes de inversion”, “Colilla de deposito de cajero” o “Referencia de transaccion electrénica’,
dependiendo del canal que utilice.

M ontos adicionales
El monto minimo de inversion adicional es ¢100.000.00 (cien mil colones).

Saldo contable minimo en cuenta
El saldo minimo en cuenta es de ¢100.000.00 (cien mil colones).

d) Distribucion de rendimientos

El rendimiento del fondo se acumula diariamente en el precio de la participacion, y se distribuye en el momento de la
redencion de la participacion.

€) Redencion de participaciones

Monto minimo de redencion

El monto minimo de redencion es de ¢100.000.00 (cien mil colones)

El inversionista puede solicitar liquidar la totalidad o parte de sus participaciones del fondo. La solicitud de retiro, podra
ser de manera escrita, telefonica siempre y cuando la llamada ingrese a la central telefonica o acudiendo personalmente
con la debida identificacion y firmando la solicitud de retiro en las oficinas de la sociedad administradora, en BAC San
José Puesto de Bolsa, 0 en las Sucursales u oficinas centrales del Banco BAC San José. En e fondo |os reembolsos se
realizaran a partir del dia habil siguiente a la solicitud (t+1)%® y hastaun plazo méximo de 3 dias habiles contados a
partir de la solicitud (t+3)%° siempre que dicha solicitud se realice antes de la 1:15 p.m. hora de corte establecida
actualmente. Ver Politica de Redencién en el Capitulo Il de este prospecto.

3. Riesgos de la Inversion:

Los riesgos definen algunas de las @usas que pueden afectar la cartera del fondo y traducirse en pérdidas para el
Inversionista. A continuacion se realizan unas anotaciones referentes al tema que le serviran de orientacion para evaluar

el efecto que tendran posibles eventos actuales y futuros en su inversion.
a) Riesgo sistematico o no diversificable

Este riesgo esta presente en todo tipo de inversiones. Es €l riesgo que no depende de las caracteristicas individuales de un
titulo valor, sino de otros factores como la coyuntura econémica general del pais que inciden sobre el comportamiento de
los precios en el mercado de valores. Se le denomina como "no diversificable", ya que no serd posible eliminarlo
mediante ladiversificacion.

Riesgo de variaciones en € precio debido a un cambio en |la tasa deinterés

El titulo de participacion est4 propenso a cambios en su valor como consecuencia de las variaciones en el vaor de
mercado de lostitulos en que setiene invertida la cartera, los cual es, surgen principal mente por su relacion inversacon las
tasas de interés (que se puede definir como "el riesgo de tasa de interés') y a situaciones econémicas imprevisibles
derivadas de politicas establecidas por €l gobierno de turno.

27 Seqiin e Articulo 33 del Reglamento General sobre Sociedades Administradoras y Fondos de Inversién.
= precio que se utilizara para determinar las participaciones a liquidar es € del diat, después del cierre contable.
2 g precio que se utilizara para determinar las participaciones a liquidar, serd el precio del diaT+1 s liquida T+2; T+2 s liquida T+3
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Riesgo de I nflacion

Es el riesgo que existe si la inflacion es elevada, la cua ejerce presion en las tasas de interés de todos los emisores
publicos y privados, lo que incide en un riesgo de insolvencia para aquellos emisores que deben pagar altas sumas por
intereses de sus captaciones. Adicionalmente este riesgo esta asociado con la pérdida del poder de compra de |os recursos
invertidos en el Fondo de Inversion, € cual se veria reducido ante una aceleracion en el proceso inflacionario de las
monedas en las cualesinvierte el Fondo.

Riesgo de Tipo de Cambio

Es € riesgo que existe ante variaciones en €l tipo de cambio, producto de decisiones tomadas por las autoridades
reguladoras de la politica monetaria de un pais.

Riesgo pais

Es un concepto estadistico que mide la confianza que despierta un pais en los mercados financieros internacionales como

oportunidad de inversion de mediano y largo plazo, o bien, también se conoce como riesgo soberano que reflgja la
habilidad y disposicion de un gobierno para pagar en forma oportuna la deuda contraida. En términos generales, €l
analisis de riesgo soberano se conforma de la evaluacion de dos grupos de factores:

Variables de riesgo politicoy social:

La forma de gobierno y adaptabilidad de las instituciones politicas, grado de participacién ciudadana en los procesos
politicos, grado de centralizacion en la toma de decisiones, caracteristicas de los grupos politicos mayoritarios, sucesion
deliderazgo y liderazgo politico, grado de consenso respecto a objetivos de politica econdmica, integracién con mercados
internacionales, riesgos de seguridad, internosy externos, crecimiento y densidad de la poblacién, nivel de alfabetizacion,
nivel deintegracion de la economiaalaeconomiamundial, distribucién del ingreso y de lariqueza, etc.

Variables de riesgo econémico:

El nivel de desarrollo, disponibilidad de recursos naturales, tasa'y composicién del crecimiento econémico, participacion
de la economia formal e informal, grado de diversificacion de la economia, tamafio y composicién del ahorro y la
inversion, patron de crecimiento econdémico, balance presupuestario del gobierno, competitividad tributaria, flexibilidad
delapoliticafiscal, presion del gasto, activos del Estado, estructura de la deuda publica, pasivos en pensiones, tendencia
inflacionaria, politica cambiaria, tamafio de |a deuda externa, madurez de la deuda, estructura de |a balanza de pagos, etc.

El riesgo pais se da con la situacion politicay econémica de los paises, |os cuales escapan al control del administrador y
pueden gjercer cambios significativos en el valor o rendimiento de ese pais, por ejemplo: ante una declaratoria de mora de
la deuda de un pais, los precios de los titul os val ores de ese pais sufrirdn un descenso producto de la nueva condicion que
refleja. O ante situaciones que no logren la estabilidad econdmica (procesos inflacionarios), pueden ocasionar fuertes
impactos sobre el sistemafinancieroy por ende en el precio delostitulos valores.

Riesgo por incremento en la tasa impositiva

Es el riesgo que puede enfrentar el inversionista ante una posible variacion en la tasaimpositiva a los fondos de inversion
como resultado de un cambio en el articulo 100 de la Ley Reguladora del Mercado de Valores.

b) Riesgo no sisteméatico o riesgo diversificable

Es el riesgo propio o "unico" que depende de las caracteristicas especificas de la cartera de titulos del fondo, naturaleza
del fondo de inversion, etc. Este tipo de riesgo también se le conoce como "no sistematico o diversificable". Se define
también como riesgo Unico o propio, que resulta de muchos peligros que rodean a una determinada empresa, especificos
de la misma y tal vez de sus competidores inmediatos. Por gemplo este tipo de riesgo se refiere a fluctuaciones o
problemas como riesgo de insolvencia por parte de los emisores de |os titulos que componen la cartera, para cumplir con
el pago deinteresesy principal en las fechas pactadas.

Riesgo por_cesacion de pago

Es €l riesgo que un emisor publico o privado deje de pagar sus obligaciones y/o la negociacion de sus valores sea
suspendida.

Riesgo de administracionde cartera

Corresponde al riesgo relacionado en la gestion de administracion de carteras, comprendiendo ésta los procesos
operativos, y de toma de decisiones de inversién. La mala gjecucion de un proceso o una mala decision puede provocar
pérdidas en el fondo.

Riesgo por operacionesde recompra

Existe un riesgo derivado en participar como vendedor a plazo en operaciones de recompra las cuales corresponden a
operaciones mediante las cuales las partes contratantes acuerdan la compra venta de titulos valoresy su compra posterior
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a vencimiento de un plazo y un precio convenidos. Este tipo de operacién puede incurrir en riesgo, en donde una de las
partes incumpla con el contrato y esto obligue a la sociedad a solicitar el proceso de liquidacion de |os subyacentes de la

recompra.

Riesgo por la concentracion de valores
Se refiere a la concentracion de la cartera de valores de un fondo en un determinado sector econémico, zona geogréfica,

moneda 0 grupo de interés econdmico, por 1o que problemas de cualquiera de ellos podria afectar negativamente el
desempefio dela carteray por tanto, el valor de la participacion del fondo.

Riesgo por inver siones en valor es extranjer os

Se refiere a riesgo ocasionado por el factor de incertidumbre que introducen elementos cono coyunturas politicas,
cambios en marco normativo o en la situacion econémica del pais en € que se mantienen inversiones, en €l tanto que
podrian conducir a incumplimientos en el pago o a cambios bruscos en los precios de los valores. Ademas es necesario
considerar que se podrian encontrar sistemas de liquidacion y custodia de paises con regul aciones poco desarrolladas en
esas areas.

Riesgo de exposicion cambiaria

Es el riesgo que se presenta al invertir en una moneda diferente a la que esta denominado el fondo de inversion. Estas
inversiones se convierten a tipo de cambio vigente, de formatal que si este varia en forma adversa, daria como resultado
un monto menor de inversion. Por gjemplo, para un fondo en ddlares que realiza inversiones en colones, s se presenta

una devaluacion, a hacer la division entre el tipo de cambio vigente, daria como resultado un monto menor, y en
consecuencia unadisminucién del activo del fondo.

Riesgo por la administracion del efectivo

Es el riesgo que se presenta ante el hecho de que la sociedad administradora como custodio del efectivo, deposite parcial
o totalmente los recursos en una entidad que posteriormente se vea afectada por desfalcos, quiebra o cesacién de pagos,
lo cual causariaunapérdidaen lasinversionesdel fondo.

Riesgo por procesosjudicialesy administrativos
Corresponde a riesgo de que procesos judiciales o administrativos actuales o futuros en contra de la sociedad

administradora, comprometan la continuidad de su operacién, por lo que se deba incurrir en un proceso de sustitucién de
lasociedad.

Riesgo por gestion de la sociedad administradora

Corresponde a riesgo de la gestiéon de la sociedad administradora, medida en términos de su experiencia, sus recursos
profesionales, su organizacion, su definicién de responsabilidades y cargos, sus sistemas de apoyo y de administracion,
seala adecuada paralatoma de decisiones de inversiones del fondo.

Riesgo por la naturaleza del fondo

Por tratarse de un fondo de mercado de dinero puede darse el riesgo de iliquidez , cua es el riesgo de que sus inversiones
en el fondo no puedan ser retiradas en el momento en que usted lo desea, y tenga que esperar algin tiempo antes de
recuperar lo invertido. Adicionalmente el fondo presenta un riesgo por rendimientos variables debido a que los
rendimientos que generan los titulos que componen la cartera estdn en constante cambio por lo que ni el fondo ni la
sociedad administradora garantizan una rentabilidad minima o méaxima, sino que €l rendimiento dependera de la
distribucién proporcional entre los inversionistas, del producto que genere la cartera.

c) Otrosriesgos

Riesgo Oper ativo

Corresponde a riesgo relacionado cuando en los procesos operativos realizados por la sociedad administradora puedan
exigtir diferencias entre lo que debié ser y lo que realmente es. Estas diferencias pueden darse, ante la falta de
experiencia del personal, desfalcos u omisiones, producto de errores humanos o con la intencion de cometerlos. Los
mismos podrian repercutir de forma negativa sobre el valor de los activos del fondo. El riesgo tecnoldgico es una
modalidad de riesgo operativo que debe considerarse.

4. Politica de Inversiones y mang o de riesgos:

Los activos del fondo deberdn estar invertidos en valores de oferta publica. El fondo podréa invertir en valores
individuales a menos de 360 dias emitidos por las entidades sujetas a la supervision de la Superintendencia General de
Entidades Financieras. El plazo maximo de vencimiento o remanente de amortizacién de los valores que componen la
cartera del fondo no podra ser superior a 360 dias. Se velara porque los activos del fondo se encuentren invertidos en
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valores liquidos y de facil realizacion®’.El fondo estara conformado por una cartera de valores del Sector Publico (con
garantiadirecta, indirecta o sin garantia estatal) de emisores publicos nacionales y extranjeros. Los titulos o valores seran
adquiridos a través de una bolsa de valores o directamente en las ventanillas de emisor. El fondo utilizard como parte de
su estrategia de inversion, el colocar recompras como vendedor a plazo. La sociedad administradora aplicara el
coeficiente minimo de liquidez para el fondo, segiin el modelo estadistico que establezca la SUGEVAL, para medir la
volatilidad de los activos del fondo®”.

a) Crédito paraliquidez

El fondo podré obtener crédito, préstamos de instituciones de crédito e intermediarios financieros no bancarios y de
entidades financieras del exterior, con €l propdsito de cubrir necesidades transitorias de liquidez, hasta un maximo del

10% de los activos del fondo de inversion, con un plazo no mayor a tres meses. En casos excepcionales de iliquidez

generalizada en el mercado, el Superintendente General de Valores podra elevar el porcentaje hasta un maximo del 30%
de los activos del Fondo. El fondo puede realizar operaciones de recompra como comprador a plazo por un monto de
hasta un 15% de los activos netos del fondo de inversion. La sociedad administradora dispone de una serie de plazos para
gjustarse a la normativa y otra regulacién incluida en el prospecto, los cuales se encuentran regulados y establecidos por

laSUGEVAL.

b) Operaciones derecompra *

El fondo podré invertir en operaciones de Recompra como Vendedor a Plazo, de acuerdo a |os lineamientos establecidos
por emisor, estipulados en el Articulo 52, del Reglamento General sobre Sociedades Administradoras y de Fondos de
Inversion.

Fondo de Inversion BAC San José Publico D Nacional e

| nter nacional

1. A quién sedirige el fondo:

Este fondo de inversion es abierto y de mercado de dinero®, por lo cual esta recomendado a aquellos inversionistas
fisicos o juridicos que por sus gustos y preferencias desean tener un portafolio de inversiones en titulos valores de
emisores publicos nacionales e internacionales y a corto plazo. Dichos inversionistas deben estar dispuestos a asumir el
riesgo de invertir en valores del Sector Publico (con garantia directa, indirecta o sin garantia estatal) y adquiridos en el
mercado nacional e internacional. El plazo minimo recomendado en el fondo es de tres dias, sin embargo luego de que el
fondo ha hecho efectivo el cheque o valor entregado por €l cliente, este puede retirar su participacion veinticuatro horas
después de registrada la inversion en el sistema, segun se indica en el apartado Redencion de Participaciones. El
rendimiento que obtendra el inversionista estard en funcién del valor de la participacion a momento de invertir en €l
fondo contrastado contra el valor de la participacion al realizar su redencion.

2. Descripcion del fondo:

a) Clagficacion dd fondo

a.l. Detipo abierto
El patrimonio del fondo es variable e ilimitado. Las participaciones del inversionista son redimidas directamente por el
Fondo de Inversion, sin la posibilidad de negociar |a participacion de forma privada o en el mercado secundario.

30" Articulo 55 del Reglamento General sobre Sociedades Administradorasy Fondos de Inversion.
31 Articulo 56 del Reglamento General sobre Sociedades Administradoras y Fondos de Inversion.

“Operaciones mediante las cuales |as partes contratantes acuerdan la compra-venta de titulos y valores, y su retrocompra, a vencimiento de un plazo y un
g3recio convenidos’ (Art. 1 Reglamento Operativo de Recompras, Bolsa Nacional de Vaores SA.). o

Fondo liquido, o de corto plazo, que permite el reembolso de las participaciones en un plazo maximo de tres dias después de hecha la solicitud.
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a.2. No seriado

Existe una Unica comisién de administracion aplicable a todos los inversionistas independientemente del monto de la
inversion.

a.3. Objetivo dd Fondo de I nversion,

El objetivo del fondo es buscar ofrecer un rendimiento atractivo sobre el capital invertido por €l cliente en el muy corto

plazo, desde que realiza lainversion hasta que este lo liquida. Lo cual significa que busca generar una ganancia entre el
monto invertido por el clientey el que recibira a liquidar su inversién, por lo tanto, el objetivo del fondo no es generar
unarenta periddicaal inversionista.

a.4. Renta

El fondo invertird en titulos valores de renta fija, con intereses fijos y ajustables, del Sector Pdblico (con garantia directa,
indirectao sin garantia estatal) de emisores publicos nacionalesy extranjeros.

a.s Cartera

El fondo estara conformado por una cartera de valores del Sector Piblico (con garantia directa, indirecta o sin garantia
estatal), de emisores publicos nacionales einternacionales. El fondo se regira por los limites de concentracion de valores
establecidos en el articulo 52 del Reglamento General sobre Sociedades Administradoras y Fondos de Inversion®. Los
valores extranjeros del sector publico que cuenten con la garantia solidaria del Estado, que conforman la cartera del
fondo provienen de mercados homologados (Estados Unidos, Canada y los paises de la Comunidad Europea) y no
homologados. Las inversiones en valores extranjeros se regiran por lo dispuesto en la Ley Reguladora del Mercado de
Valores, en las normas que emitala Superintendencia General de Valoresy por este prospecto en lo que sea compatible y
no contravenga las disposiciones establecidas.

a.6 Mercado
La cartera del fondo ser& una cartera del mercado nacional e internacional, integrada por titulos o valores inscritos en el

Registro Nacional de Valores e Intermediarios, de emisores publicos (con garantia directa, indirecta o sin garantia
estatal) nacionalesy extranjeros, que cuenten con laautorizacién dela SUGEVAL.

a.7. Moneda

El fondo invertira en valores de diferente moneda, de emisores publicos (con garantia directa, indirecta o sin garantia
estatal) nacionales y extranjeros, pero convertidas a una base comin la cual sera el dolar estadounidense. La moneda
parasuscribir y redimir participaciones serd el dolar delos Estados Unidos de Norteamérica.

a.8. Grado de especializacion

El fondo es especializado en la renta 'y en la cartera en que invierte. El fondo no es especializado en moneda ni en
mercado.

b) Cargospor comisiones

Comision de Administracion

La comision de administracion serd de un maximo de un 4% anual, esta comision se devenga diariamente, y se calcula
sobre el valor diario del Activo Neto del fondo y se cobra mensualmente. Esta comision pertenece ala sociedad
administradora. La comision de administracién no podra ser variada en plazos inferiores a un mes. De acuerdo al
articulo 41 del Reglamento General de Sociedades Administradorasy Fondos de Inversion, los cambios ala comision de

administracion deberan ser informados mediante un Comunicado de Hechos Relevantes, via estado de cuenta o por
medios electronicos.

Comisiéon de Venta:

- Comision de entrada

No existe un cargo por comision de entrada.
- Comision desalida

No existe un cargo por comision de salida.
Comision de custodia de valores

Los costos por custodia de valores son asumidos por la sociedad administradora por volumen total de la cartera
custodiada de cada fondo, sin embargo, cuando entre en vigencia la obligatoriedad del uso de los servicios de custodia

34 Ver en la seccion de anexos de este prospecto, € articulo 52 del Reglamento General sobre Sociedades Administradoras y de Fondos de Inversion.
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patrimonial, cada fondo de inversion, asumira la comisiéon por los servicios de custodia patrimonial. El monto de esta
comision serd a costo y la misma seré calculada y contabilizada diariamente sobre el monto custodiado. Esta comision
serd cancelada a la sociedad administradora, en forma mensual. Este hecho se dard a conocer al inversionista mediante
un Hecho Relevante, segin el reglamento dispuesto por SUGEVAL para tal efecto, y también ser& comunicado al

inversionista via estado de cuenta o medios electronicos. Cuando entre en vigencia dicha comision pertenecerd a la
sociedad administradora.

Comision de saldos minimos

Actualmente no se aceptan transacciones que sean inferiores al monto minimo de inversion, ni tampoco se acepta que las
participaciones remanentes de una liquidacion, sean inferiores al saldo minimo. Sin embargo, en un futuro se podra
establecer el cobro de una comisién de saldos minimos de un 3% anualizado para los fondos en colones, y de un 1%
para los fondos en délares. Dicha comision serd calculada sobre el saldo contable® de forma diariay se cancelara
mensua mente a la sociedad administradora. Al momento de entrada de esta comision, se dara a conocer al inversionista
mediante un Hecho Relevante, segin el reglamento dispuesto por SUGEVAL paratal efecto, y también ser& comunicado
a inversionista via estado de cuenta o medios electrénicos. Cuando entre en vigencia dicha comisién pertenecera a la
sociedad administradora.

c) Minimos deinversion

Monto Inicial

El monto minimo de inversién inicial es de USD $1.000.00 (mil ddlares). Para inversiones en efectivo se aplicara el
precio del dia en que el cliente ingrese, de acuerdo a las horas de corte establecidas (antes de la 1:15 p.m. salvo la hora
que establezca la Quperintendencia®®, la cual en caso de cambio sera comunicada a inversionista por medio de un Hecho
Relevante, segln lo dispuesto por ese reglamento para tal efecto, y también se comunicard via estado de cuenta o medios
electronicos). Parainversiones mediante cheque o titulos valores, seaplicard el precio del diaen quelos valores queden
acreditados y disponibles en la cuenta del fondo respectivo, con el precio de participacion de ese diay considerando las
horas de corte establecidas. La sociedad adninistradora registrara electrénicamente en la cuenta del cliente, cada
inversion que realice en e fondo de inversion. El cliente recibe constancia de la transaccion que realizé mediante los
documentos "Ordenes de inversion", “Colilla de depésito de cajero” o “Referencia de transaccion electronica’,
dependiendo del canal que utilice.

M ontos adicionales
El monto minimo de inversion adicional es de USD $200.00 (doscientos ddlares).

Saldo contable minimo en cuenta
El monto minimo en cuenta es de USD $ 200.00 (doscientos dolares).

d) Distribucion de rendimientos

El rendimiento del fondo se acumula diariamente en €l precio de la participacién, y se distribuye en e momento de la
redencion de la participacion.

€) Redencion de participaciones

Monto minimo de redencion

El monto minimo de redencién es de USD $200.00 (doscientos ddlares). El inversionista puede solicitar liquidar la
totalidad o parte de sus participaciones del fondo. La solicitud de retiro, podré ser de manera escrita, telefénica siemprey
cuando la llamada ingrese a la central telefénica o acudiendo personalmente con la debida identificacion y firmando la
solicitud de retiro en las oficinas de la sociedad administradora, en BAC San José Puesto de Bolsa, 0 en las Sucursales u
oficinas centrales del Banco BAC San José. En el fondo los reembolsos se realizarén a partir del dia habil siguiente ala
solicitud (t+1)*” y hastaun plazo méximo de 3 dias habiles contados a partir de la solicitud (t+3)® siempre que dicha
solicitud se realice antes de la 1:15 p.m. hora de corte establecida actualmente. Ver Politica de Redencién en el Capitulo
I de este prospecto.

% Dinero di sponible para su retiro mas aquellas érdenes que estuviesen congeladas.

36 Seglin @ Articulo 33 del Reglamento General sobre Sociedades Administradoras y Fondos de Inversion.

= precio que se utilizar4 para determinar las participaciones a liquidar es €l del diat, después del cierre contable.

B g precio que se utilizard para determinar |as participaciones a liquidar, sera el precio del diaT+1 s liquidaT+2; T+2 s liquida T+3
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3. Riesgos de la Inversion:

Los riesgos definen algunas de las causas que pueden afectar la cartera del fondo y traducirse en pérdidas para el
Inversionista. A continuacion se realizan unas anotaciones referentes al tema que le servirdn de orientacion para evaluar
el efecto que tendran posibles eventos actuales y futuros en su inversion.

a) Riesgo sistematico o no diversificable

Este riesgo esté presente en todo tipo de inversiones. Es €l riesgo que no depende de las caracteristicas individuales de un
titulo valor, sino de otros factores tales como la coyuntura econdmica general del pais que inciden sobre el
comportamiento de los precios en el mercado de valores. Se le denomina como "no diversificable", yaque no sera posible
eliminarlo mediante la diversificacion.

Riesgo de variaciones en e precio debido a un cambio en la tasa de interés

El titulo de participacion esta propenso a cambios en su valor como consecuencia de las variaciones en € valor de
mercado de lostitulos en que se tiene invertidala cartera, 1os cuales, surgen principa mente por su relacion inversacon las
tasas de interés (que se puede definir como "€l riesgo de tasa de interés') y a situaciones econémicas imprevisibles
derivadas de politicas establecidas por €l gobierno de turno.

Riesgo de I nflacion
Es el riesgo que existe si la inflacion es elevada, la cual ejerce presion en las tasas de interés de todos los emisores
publicos y privados, 1o que incide en un riesgo de insolvencia para aquellos emisores que deben pagar altas sumas por

intereses de sus captaciones. Adicionalmente este riesgo esta asociado con lapérdidadel poder de compra de los recursos
invertidos en el Fondo de Inversion, el cua se veria reducido ante una aceleracion en el proceso inflacionario de las
monedas en las cualesinvierte el Fondo.

Riesgo de Tipo de Cambio

Es el riesgo que existe ante variaciones en el tipo de cambio, producto de decisiones tomadas por las autoridades
reguladoras de la politica monetaria de un pais.

Riesgo pais

Es un concepto estadistico que mide la confianza que despierta un pais en los mercados financieros internacionales como
oportunidad de inversion de mediano y largo plazo, o bien, también se conoce como riesgo soberano que reflgja la
habilidad y disposicion de un gobierno para pagar en forma oportuna la deuda contraida. En términos generales, €l
andlisis de riesgo soberano se conforma de |a evaluacién de dos grupos de factores:

Variables de riesgo politicoy social:

La forma de gobierno y adaptabilidad de las instituciones politicas, grado de participacién ciudadana en los procesos
politicos, grado de centralizacion en la toma de decisiones, caracteristicas de los grupos politicos mayoritarios, sucesion
deliderazgo y liderazgo politico, grado de consenso respecto a objetivos de politica econémica, integracion con mercados
internacional es, riesgos de seguridad, internosy externos, crecimiento y densidad de la poblacion, nivel de alfabetizacién,
nivel deintegracion de la economiaalaeconomiamundial, distribucion del ingreso y de lariqueza, etc.

Variables de riesgo econémico:

El nivel de desarrollo, disponibilidad de recursos naturales, tasay composicion del crecimiento econdémico, participacion
de la economia formal e informal, grado de diversificacion de la economia, tamafio y composicién del ahorro y la
inversion, patron de crecimiento econémico, balance presupuestario del gobierno, competitividad tributaria, flexibilidad

delapoliticafiscal, presion del gasto, activos del Estado, estructura de la deuda publica, pasivos en pensiones, tendencia
inflacionaria, politica cambiaria, tamafio de la deuda externa, madurez de la deuda, estructura de la balanza de pagos, etc.

El riesgo pais se da con la situacion politicay econémica de los paises, |os cuales escapan al control del administrador y
pueden gjercer cambios significativos en el valor o rendimiento de ese pais, por €jemplo: ante una declaratoria de mora de
la deudade un pais, los precios de los titulos valores de ese pais sufrirdn un descenso producto de la hueva condicién que
reflegja. O ante situaciones que no logren la estabilidad econdmica (procesos inflacionarios), pueden ocasionar fuertes
impactos sobre el sistemafinanciero y por ende en el precio de lostitulos valores.

Riesgo por incremento en la tasa impositiva
Es el riesgo que puede enfrentar €l inversionista ante una posible variacién en la tasa impositiva a los fondos de inversién
como resultado de un canbio en €l articulo 100 de laLey Reguladora del Mercado de Valores.
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b) Riesgo no sistematico o riesgo diversificable

Es el riesgo propio o "Unico" que depende de las caracteristicas especificas de la cartera de titulos del fondo, naturaleza
del fondo de nversidn, etc. Este tipo de riesgo también se le conoce como "no sistemético o diversificable'. Se define
también como riesgo Unico o propio, que resulta de muchos peligros que rodean a una determinada empresa, especificos
de la misma y tal vez de sus competidores inmediatos. Por ejemplo este tipo de riesgo se refiere a fluctuaciones o
problemas como riesgo de insolvencia por parte de los emisores de los titulos que componen la cartera, para cumplir con
el pago de interesesy principal en las fechas pactadas.

Riesqo por cesacion de pago
Es el riesgo que un emisor publico o privado deje de pagar sus obligaciones y/o la negociacion de sus valores sea
suspendida.

Riesgo de administracion de cartera

Corresponde a riesgo relacionado en la gestion de administracon de carteras, comprendiendo ésta |os procesos
operativos, y de toma de decisiones de inversion. La mala ejecucion de un proceso 0 una mala decision puede provocar
pérdidas en el fondo.

Riesgo por ogperacionesde recompra

Existe un riesgo derivado en participar como vendedor a plazo en operaciones de recompra las cuales corresponden a
operaciones mediante las cuales las partes contratantes acuerdan la compra venta de titulos valores y su compra posterior
a vencimiento de un plazo y un precio convenidos. Este tipo de operacién puede incurrir en riesgo, en donde una de las
partes incumpla con €l contrato y esto obligue a la sociedad a solicitar el proceso de liquidacion de los subyacentes de la
recompra.

Riesgo por |la concentracion de valores

Se refiere a la concentracion de la cartera de valores de un fondo en un determinado sector econémico, zona geogréfica,
moneda o0 grupo de interés econdmico, por lo que problemas de cualquiera de ellos podria afectar negativamente el
desempefio de la carteray por tanto, el valor de la participacion del fondo.

Riesgo por_inversiones en valor es extranjeros

Se refiere al riesgo ocasionado por el factor de incertidumbre que introducen elementos como coyunturas politicas,
cambios en marco normativo o en la situacién econdmica del pais en e gue se mantienen inversiones, en el tanto que
podrian conducir a incumplimientos en el pago o a cambios bruscos en los precios de los valores. Ademas es necesario
considerar que se podrian encontrar sistemas de liquidacion y custodia de paises con regulaciones poco desarrolladas en
esas éreas.

Riesgo de exposicion cambiaria

Es €l riesgo que se presenta al invertir en una moneda diferente a la que estd denominado el fondo de inversion. Estas
inversiones se convierten al tipo de cambio vigente, de formatal que si este varia en forma adversa, daria como resultado
un monto menor de inversion. Por g emplo, para un fondo en délares que realiza inversiones en colones, si se presenta
una devaluacion, a hacer la division entre el tipo de cambio vigente, daria como resultado un monto menor, y en
consecuencia una disminucion del activo del fondo.

Riesgo por la administracion del efectivo
Es el riesgo que se presenta ante el hecho de que la sociedad administradora como custodio del efectivo, deposite parcial

o0 totalmente los recursos en una entidad que posteriormente se vea afectada por desfalcos, quiebra o cesacién de pagos,
lo cual causariaunapérdidaen lasinversiones del fondo.

Riesgo por procesos judicialesy administrativos

Corresponde al riesgo de que procesos judiciales o administrativos actuales o futuros en contra de la sociedad
administradora, comprometan la continuidad de su operacién, por lo que se debaincurrir en un proceso de sustitucion de
lasociedad.

Riesgo por gestion de la sociedad administrador a

Corresponde al riesgo de la gestion de la sociedad administradora, medida en términos de su experiencia, sus recursos
profesionales, su organizacién, su definicion de responsabilidades y cargos, sus sistemas de apoyo y de administracién,
seala adecuada paralatoma de decisiones de inversiones del fondo.

Riesgo por la naturaleza del fondo
Por tratarse de un fondo de mercado de dinero puede darse € riesgo de iliquidez, cual es €l riesgo de que sus inversiones
en el fondo no puedan ser retiradas en el momento en que usted 1o desea, y tenga que esperar algun tiempo antes de
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recuperar lo invertido. Adicionalmente el fondo presenta un riesgo por rendimientos variables debido a que los
rendimientos que generan los titulos que componen |la cartera estan en constante cambio por lo que ni el fondo ni la
sociedad administradora garantizan una rentabilidad minima o méaxima, sino que €l rendimiento dependera de la
distribucién proporcional entrelosinversionistas, del producto que genere la cartera.

c) Otrosriesgos
Riesgo Operativo

Corresponde a riesgo relacionado cuando en los procesos operativos realizados por la sociedad administradora puedan
existir diferencias entre lo que debid ser y lo que reamente es. Estas diferencias pueden darse, ante la fata de
experiencia del personal, desfalcos u omisiones, producto de errores humanos o con la intencion de cometerlos. Los
mismos podrian repercutir de forma negativa sobre el valor de los activos del fondo. El riesgo tecnol6gico es una
modalidad de riesgo operativo que debe considerarse.

4. Politica de Inversiones y mang o de riesgos:

Los activos del fondo deberan estar invertidos en valores de oferta publica El fondo podra invertir en valores

individuales a menos de 360 dias emitidos por las entidades sujetas a la supervision de la Superintendencia General de
Entidades Financieras. El plazo maximo de vencimiento o remanente de amortizacién de los valores que componen la
cartera del fondo no podra ser superior a 360 dias. Se velara porque los activos del fondo se encuentren invertidos en
valores liquidos y de f&cil realizacion®™. El fondo estara conformado por una cartera de valores del Sector Pablico (con
garantia directa, indirecta o sin garantia estatal) de emisores publicos nacionales y extranjeros.Los titulos o valores seran
adquiridos a través de una bolsa de valores o directamente en las ventanillas de emisor. El fondo utilizard como parte de
su estrategia de inversion, el colocar recompras como vendedor a plazo. la sociedad administradora aplicara el

coeficiente minimo de liquidez para el fondo, segin el modelo estadistico que establezca la SUGEVAL, para medir la
volatilidad de | os activos del fondo™.

a) Crédito paraliquidez

El fondo podra obtener crédito, préstamos de instituciones de crédito e intermediarios financieros no bancarios y de
entidades financieras del exterior, con el proposito de cubrir necesidades transitorias de liquidez, hasta un maximo del
10% de los activos del fondo de inversién, con un plazo no mayor a tres meses. En casos excepcionales de iliquidez
generalizada en el mercado, el Superintendente General de Valores podra elevar el porcentaje hasta un maximo del 30%
de los activos del fondo. El fondo puede realizar operaciones de recompra como comprador a plazo por un monto de
hasta un 15% de los activos netos del Fondo de Inversion. La sociedad administradora dispone de una serie de plazos
para ajustarse a la normativa y otra regulacion incluida en el prospecto, los cuales se encuentran regulados y establecidos
por laSUGEVAL.

b) Operaciones derecompra *

El fondo podra invertir en operaciones de Recompra como Vendedor a Plazo, de acuerdo a los lineamientos establecidos
por emisor y con subyacentes que cumplan con |as caracteristicas de las inversiones permitidas para el fondo, estipulados
en el Articulo 52, del Reglamento General sobre Sociedades Administradorasy de Fondos de Inversion.

Fondo delnverson BAC San JoseIngreso C

1. A quién sedirige el Fondo:

Este fondo de inversion es abierto y de ingreso, esta dirigido a inversionistas fisicos o juridicos con metas definidas a
tres meses plazo, que desean colocar sus recursos en un portafolio que distribuye periddicamente sus rendimientog?.
Recomendado a inversionistas que no requieran de liquidez inmediata y ademas que desean participar de una cartera de
titulos del Sector Publico (con garantia directa, indirecta o sin garantia estatal) y del Sector Privado, dispuestos a asumir

39 Articulo 55 del Reglamento General sobre Sociedades Administradoras y Fondos de Inversion.
Articulo 56 del Reglamento General sobre Sociedades Administradoras y Fondos de Inversion.
41 “Operaciones mediante |as cuales las partes contratantes acuerdan la compra-venta de titulos y valores, y su retrocompra, a vencimiento de un plazo y un
precio convenidos’ (Art. 1 Reglamento Operativo de Recompras, Bolsa Naciona e Valores SA.).
2 E] fondo de inversion distribuira unicamente la utilidad realizada mensualmente, los 15 de cada mes o dia habil siguiente.
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los riesgos de una cartera publica (con garantia directa, indirecta o sin garantia estatal) y privada, adquirida en el mercado
nacional e internacional. El plazo de las inversiones es de tres meses. Ver condiciones en el apartado de €) Redenciones

de participaciones.

2. Descripcion del Fondo de Inversion:

a) Clagficacion dd fondo

a.l. Detipo abierto
El patrimonio del fondo es variable e ilimitado. Las participaciones del inversionista son redimidas directamente por el
Fondo de Inversion, sin la posibilidad de negociar |a participacion de forma privada o en el mercado secundario.

a.2. No seriado

Existe una Unica comisién de administracion aplicable a todos los inversionistas independientemente del monto de la
inversion.

a.3. Objetivo del Fondo

Un fondo definido de ingreso debido a que busca ofrecer un flujo de caja periddico al cliente. También busca ofrecer un
rendimiento que haga crecer el capital invertido por el cliente, desde querealizalainversion hastaque estelo liquida, en
caso de que el cliente decidareinvertir los rendimientos peridicos.

a.4. Renta
El fondo invertiraen titulos valores de rentafija, con interesesfijosy ajustables, del Sector Publico (con garantia directa,
indirecta o sin garantiaestatal) y del Sector Privado; y titulos valores de renta variable (acciones).

a.s Cartera

El fondo estard conformado por una cartera de valores del Sector Publico (con garantia directa, indirecta o sin garantia
estatal) y del Sector Privado, de mercado nacional y internacional. El fondo también podra invertir en valores de deuda
emitidos por emisores extranjeros que cuenten con calificaciones otorgadas por una calificadora reconocida por la
Comisién de Valores de Estados Unidos. El porcentaje méximo de inversion sera de un 100% para el Sector Pablico y un
100% para el Sector Privado, tanto en valores nacionales como exranjeros. Ademés el fondo se regira por los limites de
concentracion de valores establecidos en el articulo 52 del Reglamento General sobre Sociedades Administradoras y
Fondos de Inversior. Los valores extranjeros del sector puiblico que cuenten con la garantia solidaria del Estado, que
conforman la cartera del fondo provienen de mercados homologados (Estados Unidos, Canada y los paises de la
Comunidad Europea) y no homologados. L os valores extranjeros del sector privado provienen de mercados homol ogados
y de los siguientes paises: México, Chile, Per(, Brasil y Argentina. Las inversiones en valores extranjeros se regirén por

lo dispuesto en la Ley Reguladora del Mercado de Valores, en las normas que emita la SUGEVAL y por este prospecto
en lo que sea comp atible y no contravenga las disposiciones establecidas.

a.6 Mercado

La cartera del fondo sera una cartera del mercado nacional e internacional integrada por titulos o valores inscritos en el
Registro Nacional de Valores e Intermediarios 0 en los mercados organizados, que cuenten con la autorizacion de la
Superintendencia General de Valores (SUGEVAL).

a.7. Moneda

El fondo invertira en valores de diferente moneda, de emisores nacionales y extranjeros, pero convertidos a una base
comun en colones costarricenses. La moneda para suscribir y redimir participaciones sera el colon costarricense.

a.8. Grado de especializacién

El fondo no es especializado en renta, ni en la cartera, ni mercado ni en lamoneda en los que invierte.
b) Cargos por comisiones

Comision de Administracion:

La comision de administracion sera de un maximo de un 5% anual, esta comision se devenga diariamente, y se calcula
sobre el valor diario del Activo Neto del Fondo y se cobra mensualmente. Esta comision pertenece a la sociedad
administradora. La comision de administracion no podré ser variada en plazos inferiores a un mes. De acuerdo al
articulo 41 del Reglamento General de Sociedades Administradoras y Fondos de Inversion los cambios a la comision de

43 Ver en laseccion de anexos de este prospecto, € articulo 52 del Reglamento General sobre Sociedades Administradoras y de Fondos de Inversion.
Pagina 34 de 66, Prospecto MUltiple
BAC San José S.F.l.



DAL Odil JUSE, O.I".1. D.A
Prospecto Miltiple Fondos de Inversién

administracion deberan ser informados mediante un Comunicado de Hechos Relevantes, via estado de cuenta o por
medios electronicos.

Comisiéon de Venta:

Las comi_si_ones de venta pueden ser de entrada o de salida, a continuacién se detallan:
- Comisionesde entrada

No existe un cargo por comision de entrada.

- Comision de salida

Existe una comision de salida de un 10%, calculada sobre el monto aretirar de aquellas inversiones que no han cumplido
el plazo minimo de permanencia de tres meses. La sociedad administradora podra variar este porcentgje, cuando lo
considere necesario, lo cual serainformado al inversionista ya sea por medio de la publicacién de un Hecho Relevante,
estado de cuenta o medios electronicos. Dicha modificacién se realizara previa autorizacion de la SUGEVAL. Cuando
una inversion cumpla los tres meses de antigiiedad, el inversionista tendra la potestad de retirar su inversién sin ningun
costo, paralo cual debera solicitar su retiro como maximo, en los cinco dias habiles siguientes al cumplimiento de ese
plazo. De no solicitar expresamente la liquidacion de su inversion vencida, ésta se reinvertir4 nuevamente a un plazo
igual al minimo recomendado de inversion, entendiéndose que la inversion queda sujeta nuevamente al cobro de la
comision de salida. El cliente debera dejar evidencia comprobable de que solicitd el retiro de la inversion. El cobro de
esta comision le pertenecerd ala sociedad administradora.

Excepciones dela comision de salida:

Aplican excepciones de comision de salida segun los articulos No. 67, 79 y 99 de la ley Reguladora del Mercado de
Valores, en cuyo caso el derecho debera ser gjercido dentro del mes siguiente a la notificacion respectiva. Los articulos
mencionados hacen referenciaa:

Cambios en la sociedad administradora, tales como:

Sustitucién de la misma (art. 67);

Cambio en el control de laadministracion de la sociedad administradora (art. 67);
Fusion de sociedades administradoras (art. 99), asi como;

Modificaciones al régimen de inversion del fondo (art. 79).

La sociedad administradora aplica una politica de excepciones de la comision de salida, con €l objetivo de asegurar que
la operacion y gestion de excepciones se desarrolle con una estructura de control adecuaday que quienes participan en el
proceso conozcan con claridad los principios aplicables. A continuacién se detallan 1os casos en los cuales aplicaran las
excepciones alas comisiones de salida:

a. Error del inversionista al momento de realizar la inversion: Aplica paratodos los inversionistas. Si un
inversionista realiza unainversion por error en un fondo, el cual no era el que habia elegido, tiene un plazo
maximo de 5 dias naturales contados desde €l dia en que realiz6 la inversion. Dentro de ese plazo €l
inversionista podra retirar esa suscripcion, sin pagar la comision de salida. Para realizar este tramite, el
inversionista debera presentar el reclamo por escrito en las oficinas de la Sociedad Administradora, dentro
del plazo estipulado anteriormente.

b. Trasado de cuentas dentro del mismo Fondo de Inversion: Cuando un inversionista solicite el traslado
de una cuenta a otra dentro del mismo fondo de inversién, y este traslado no implica reembolso aguno, asi
como el no cambio del titular original de la cuenta, el producto de este traslado implicaralaliquidacion total
de una o varias 6rdenes de la cuenta origen, asi como la variacion en la cantidad de partici paciones producto
de los valores de participacion que correspondan a dia de la liquidacion e inversion, en la cuenta destino.
Para efectos del plazo minimo de permanencia se respetara la fecha de inicio de la nueva inversion en la
cuenta destino.

Comision de custodia de valores;

Los costos por custodia de valores son asumidos por la sociedad administradora por volumen total de la cartera
custodiada de cada fondo , sin embargo, cuando entre en vigencia la obligatoriedad del uso de los servicios de custodia
patrimonial, cada Fondo de Inversién, asumira la comision por los servicios de custodia patrimonial. EI monto de esta
comision sera a costo y la misma sera calculada y contabilizada diariamente sobre el monto custodiado. Esta comisién
serd cancelada a la sociedad administradora, en forma mensual. Este hecho se dard a conocer al inversionista mediante
un Hecho Relevante, segin el reglamento dispuesto por SUGEVAL para tal efecto, y también sera comunicado al
inversionista via estado de cuenta o medios electronicos. Cuando entre en vigencia dicha comisién pertenecera a la
sociedad administradora.
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Comisién de saldos minimos:

Actualmente no se aceptan transacciones que sean inferiores al monto minimo de inversion, ni tampoco se acepta que las
participaciones remanentes de una liquidacién, sean inferiores a saldo minimo. Sin embargo, en un futuro se podra
establecer e cobro de una comision de saldos minimos de un 3% anualizado para los fondos en colones, y de un 1%
para los fondos en dolares. Dicha comision sera calculada sobre el saldo contable** de forma diariay se cancelara
mensuamente a la sociedad administradora. Al momento de entrada de esta comision, se dara a conocer al inversionista
mediante un Hecho Relevante, segln el reglamento dispuesto por SUGEVAL paratal efecto, y también serd comunicado
a inversionista via estado de cuenta o medios electrénicos. Cuando entre en vigencia dicha comision pertenecera a la
sociedad administradora.

c) Minimos deinversion

Monto Inicial

El monto minimo de inversion inicial es de ¢500.000.00 (quinientos mil colones). Para inversiones en efectivo se
aplicara el precio del dia en que €l cliente ingrese, de acuerdo a las horas de corte establecidas (antes de la 1:15 p.m.
salvo la hora que establezca la Superintendencia®, la cual en caso de cambio sera comunicada al inversionista por medio
de un Hecho Relevante, segun lo dispuesto por ese reglamento para tal efecto, y también se comunicara via estado de
cuenta o medios electrénicos). Parainversiones mediante cheque o titulos valores, se aplicara el precio del dia en que
los valores queden acreditados y disponibles en la cuenta del fondo respectivo, con €l precio de participacién de ese dia
y considerando las horas de corte establecidas. La sociedad administradora registrara electronicamente en la cuenta del
cliente, cada inversion que realice en €l fondo de inversion. El cliente recibe constancia de la transaccion que realizod

mediante los documentos "Ordenes de inversion, “Colilla de depdsito de cajero” o “Referencia de transaccion
electronica’, dependiendo del canal que utilice.

M ontos adicionales
El monto minimo de inversion adicional es de ¢50.000.00 (cincuenta mil colones).

Saldo contable minimo en cuenta
El saldo minimo en cuentaesde ¢200.000.00 (doscientos mil colones).

d) Distribucion de rendimientos

El rendimiento del fondo se acumula diariamente en el valor de la participacion, y se distribuye de |a siguiente manera:

El fondo distribuira mensualmente el 100% de los rendimientos percibidos. Esto significa que se distribuira

Unicamente la utilidad del fondo realizada en ese periodo. El cliente tiene la posibilidad de reinvertir dichos
rendimientos en nuevas participaciones o retirarl os en efectivo.

Esta distribucion serealizara el dia 15 de cadames.*® Si este diafuese dia no habil, se realizarala distribucion el
siguiente dia habil .

€) Redencion de participaciones

Monto minimo de redencion

El monto minimo de redencion es de ¢50.000.00 (cincuenta mil colones). El inversionista puede solicitar liquidar la
totalidad o parte de sus participaciones del fondo. La solicitud de retiro, podra ser de manera escrita, telefénicasiemprey
cuando la llamada ingrese a la central telefénica o acudiendo personalmente con la debida identificacion y firmando la
solicitud de retiro en las oficinas de la sociedad administradora, en BAC San José Puesto de Bolsa, 0 en las Sucursales u
oficinas centrales del Banco BAC San José. En el fondo los reembolsos se realizaran a partir del dia habil siguiente ala
solicitud (t+1)*” y hasta un plazo méaximo de 10 dias habiles*® contados a partir de la solicitud, siempre que dicha
solicitud se realice antes de la 1:15 p.m. hora de corte establecida actualmente. Ver Politica de Redencién en el Capitulo
Il de este prospecto.

Cuando una inversién cumpla los tres meses de antigiiedad, €l inversionista tendra la potestad de retirar su inversion sin
ningun costo, para lo cual debera solicitar su retiro como maximo, en los cinco dias hébiles siguientes al cumplimiento
de ese plazo. De no solicitar expresamente la liquidacion de su inversion vencida, ésta se reinvertira nuevamente a un
plazo de tres meses, entendiéndose que la inversion queda sujeta nuevamente a cobro de la comision de salida. El

4 Dinero disponible para su retiro més aguellas 6rdenes que estuviesen congeladas.
5 Segln el Articulo 33 del Reglamento General sobre Sociedades Administradoras y Fondos de Inversion.
Las transacciones autométicas producto de la distribucion periddica de rendimientos que sean inferiores al monto minimo de transaccion, no constituyen
incumplimiento de pardmetros. Ademés estas transacciones autométicas no estén sujetas a comisiones de salida
= precio que se utilizard para determinar las participaciones a liquidar, serd el precio del dia T, después del cierre contabl e.
“8 En todos los casos e valor de participacion asignado parala liquidacion, serd el del dia anterior al reembolso.
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cliente debera dejar evidencia comprobable de que solicité el retiro de la inversion. Existe un “Programa de Salida” de
dinero, aplicable a aguellos inversionistas cuyainversion total seaigual o superior alos ¢200.000.000.00. Este Programa
de Salida busca proteger a peguefio inversionista de las posibles consecuencias negativas de tener que realizar ventas
importantes de titul os valores, para hacerle frente ala salida de un solo inversionista del Fondo de Inversién. El programa
estd definido para que la salida de dinero de los Inversionistas, cuyo saldo de inversion es igual o superior a los
¢200.000.000.00, sea, delasiguienteforma:

Si el monto aretirar unavez vencidoslasinversiones, esigual o superior alos ¢200.000.000.00, se reembolsara

en t+10.

Para retiros anticipados iguales o superiores a los ¢200.000.000.00, se aplicard la comisién de saliday se

reembolsard en t+10.

La sociedad administradora cuenta con un plazo maximo de 10 dias habiles, para liquidar la redencion del
Inversionista'® Ver Politica de Redencién en el Capitulo |1 de este prospecto.

3. Riesgos de la Inversion:

Los riesgos definen algunas de las causas que pueden afectar la cartera del fondo y traducirse en pérdidas para €l
Inversionista. A continuacion se realizan unas anotaciones referentes al tema que le serviran de orientacion para evaluar
el efecto que tendran posibles eventos actuales y futuros en su inversion.

a) Riesgo sistematico o no diversificable

Este riesgo esta presente en todo tipo de inversiones. Es €l riesgo que no depende de las caracteristicas individuales de un
titulo valor, sino de otros factores tales como la coyuntura econdmica general del pais que inciden sobre el
comportamiento de los precios en el mercado de valores. Se le denomina como "no diversificable", ya que no sera posible
eliminarlo mediante la diversificacion.

Riesgo de variaciones en e precio debido a un cambio en la tasa de interés

El titulo de participacion esta propenso a cambios en su valor como consecuencia de las variaciones en € vaor de
mercado de los titulos en que se tiene invertida la cartera, los cual es, surgen principal mente por su relacion inversacon las
tasas de interés (que se puede definir como "el riesgo de tasa de interés") y a situaciones econdémicas imprevisibles
derivadas de politicas establecidas por €l gobierno de turno.

Riesgo de I nflacién

Es el riesgo que existe si la inflacion es elevada, la cua ejerce presion en las tasas de interés de todos los emisores
publicos y privados, lo que incide en un riesgo de insolvencia para aguellos emisores que deben pagar atas sumas por
intereses de sus captaciones. Adicionalmente este riesgo esta asociado con la pérdidadel poder de compradelos recursos
invertidos en el fondo de inversion, el cual se veria reducido ante una aceleracion en el proceso inflacionario de las
monedas en las cuales invierte el Fondo.

Riesgo de Tipo de Cambio
Es el riesgo que existe ante variaciones en el tipo de cambio, producto de decisiones tomadas por las autoridades
reguladoras de la politica monetaria de un pais.

Riesgo pais

Es un concepto estadistico que mide la confianza que despierta un pais en los mercados financieros internacionales como
oportunidad de inversion de mediano y largo plazo, o bien, también se conoce como riesgo soberano que reflgja la
habilidad y disposicion de un gobierno para pagar en forma oportuna la deuda contraida. En términos generales, €l
analisis de riesgo soberano se conforma de la evaluacién de dos grupos de factores:

Variables de riesgo politico y social:

La forma de gobierno y adaptabilidad de las instituciones politicas, grado de participacién ciudadana en los procesos
politicos, grado de centralizacion en la toma de decisiones, caracteristicas de |os grupos politicos mayoritarios, sucesion
deliderazgo y liderazgo politico, grado de consenso respecto a objetivos de politica econdmica, integracién con mercados
internacionales, riesgos de seguridad, internosy externos, crecimiento y densidad de la poblacion, nivel de alfabetizacion,
nivel deintegracion de laeconomiaalaeconomiamundial, distribucion del ingreso y delariqueza, etc.

Variables de riesgo econémico:

9 En todos los casos e valor de participacion asignado para la liquidacion serd el del dia anterior al  reembolso.
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El nivel de desarrollo, disponibilidad de recursos naturales, tasay composicién del crecimiento econdmico, participacion
de la economia formal e informal, grado de diversificacion de la economia, tamafio y composicién del ahorro y la
inversion, patron de crecimiento econémico, balance presupuestario del gobierno, competitividad tributaria, flexibilidad
delapolitica fiscal, presion del gasto, activos del Estado, estructura de la deuda publica, pasivos en pensiones, tendencia
inflacionaria, politica cambiaria, tamafio de la deuda externa, madurez de la deuda, estructura de la balanza de pagos, etc.

El riesgo pais se da con la situacién politicay econémica de los paises, los cuales escapan al control del administrador y
pueden gjercer cambios significativos en el valor o rendimiento de ese pais, por €jemplo: ante una declaratoria de mora de
la deuda de un pais, los precios de los titulos valores de ese pais sufriran un descenso producto de la nueva condicién que

reflegja. O ante situaciones que no logren la estabilidad econdémica (procesos inflacionarios), pueden ocasionar fuertes
impactos sobre €l sistemafinancieroy por ende en el precio de lostitulos valores.

Riesgo por incremento en la tasa impositiva

Es el riesgo que puede enfrentar el inversionista ante una posible variacion en la tasa impositiva a los fondos de inversiéon
como resultado de un cambio en el articulo 100 de la Ley Reguladora del Mercado de Valores.

b) Riesgo no sistematico o riesgo diversificable

Es el riesgo propio o "unico" que depende de las caracteristicas especificas de la cartera de titulos del fondo, naturaleza
del fondo de inversion, etc. Este tipo de riesgo también se le conoce como "no sistemético o diversificable". Se define
también como riesgo Unico o propio, que resulta de muchos peligros que rodean a una determinada empresa, especificos
de la misma y tal vez de sus competidores inmediatos. Por ejemplo este tipo de riesgo se refiere a fluctuaciones o
problemas como riesgo de insolvencia por parte de los emisores de los titulos que componen la cartera, para cumplir con
el pago deinteresesy principal en las fechas pactadas.

Riesgo por_cesacion de pago
Es €l riesgo que un emisor publico o privado deje de pagar sus obligaciones y/o la negociacion de sus valores sea
suspendida.

Riesgo de administraciéon de cartera

Corresponde al riesgo relacionado en la gestién de administracion de @arteras, comprendiendo ésta los procesos
operativos, y de toma de decisiones de inversién. La mala gjecucion de un proceso o una mala decision puede provocar
pérdidas en el fondo.

Riesgo por operacionesde recompra

Existe un riesgo derivado en participar como vendedor a plazo en operaciones de recompra las cuales corresponden a
operaciones mediante las cuales las partes contratantes acuerdan la compra venta de titulos valores y su compra posterior
a vencimiento de un plazo y un precio convenidos. Este tipo de operacion puede incurrir en riesgo, en donde una de las
partes incumpla con €l contrato y esto obligue a la sociedad a solicitar €l proceso de liquidacion de los subyacentes de la
recompra.

Riesgo por la concentracion de valores

Se refiere a la concentracion de la cartera de valores de un fondo en un determinado sector econémico, zona geogréfica,
moneda o grupo de interés econémico, por lo que problemas de cualquiera de ellos podria afectar negativamente el
desempefio de lacarteray por tanto, el valor de la participacién del fondo.

Riesgo por_inversiones en valor es extranjeros

Se refiere al riesgo ocasionado por el factor de incertidumbre que introducen elementos como coyunturas politicas,
cambios en marco normativo o en la situacion econdémica del pais en el que se mantienen inversiones, en el tanto que
podrian conducir a incumplimientos en el pago o a cambios bruscos en los precios de los valores. Ademas es necesario
considerar que se podrian encontrar sistemas de liquidacion y custodia de paises con regulaciones poco desarrolladas en
esas areas.

Riesgo de exposicion cambiaria

Es el riesgo que se presenta a invertir en una moneda diferente a la que estéa denominado el fondo de inversion. Estas
inversiones se convierten al tipo de cambio vigente, de formatal que si este varia en forma adversa, daria como resultado
un monto menor de inversion. Por gjemplo, para un fondo en délares que realiza inversiones en colones, si se presenta
una devaluacion, a hacer la divisién entre el tipo de cambio vigente, daria como resultado un monto menor, y en
consecuencia una disminucion del activo del fondo.
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Riesgo por la administracion del efectivo

Es el riesgo que se presenta ante el hecho de que la sociedad administradora como custodio del efectivo, deposite parcia
o totalmente los recursos en una entidad que posteriormente se vea afectada por desfalcos, quiebra o cesacién de pagos,
lo cual causariaunapérdidaen lasinversiones del fondo.

Riesgo por procesosjudicialesy administrativos

Corresponde al riesgo de que procesos judiciales o administrativos actuales o futuros en contra de la sociedad
administradora, comprometan la continuidad de su operacion, por lo que se deba incurrir en un proceso de sustitucion de
lasociedad.

Riesgo por _gestion de la sociedad administradora

Corresponde a riesgo de la gestion de la sociedad administradora, medida en términos de su experiencia, sus recursos
profesionales, su organizacion, su definicién de responsabilidades y cargos, sus sistemas de apoyo y de administracion,
seala adecuada paralatoma de decisiones de inversiones del fondo.

Riesgo por la naturaleza del fondo

Por tratarse de un fondo de inversion de ingreso puede darse €l riesgo de que en el momento de la distribucion de los
rendimientos, el fondo no haya realizado utilidades, por lo tanto en ese periodo no recibira la distribucion de los
rendimientos. El fondo presenta un riesgo por rendimientos variables debido a que los rendimientos que generan los
titulos que componen la cartera estan en constante cambio por lo que ni e Fondo de Inversion ni la Sociedad
Administradora garantizan una rentabilidad minima o maxima, sino que €l rendimiento dependera de la distribucion
proporcional entrelosinversionistas, del producto que genere lacartera,

c) Otrosriesgos

Riesgo Oper ativo

Corresponde a riesgo relacionado cuando en |os procesos operativos realizados por la sociedad administradora puedan
existir diferencias entre lo que debié ser y lo que realmente es. Estas diferencias pueden darse, ante la fata de
experiencia del personal, desfalcos u omisiones, producto de errores humanos o con la intencién de cometerlos. Los
mismos podrian repercutir de forma negativa sobre el valor de los activos del fondo. El riesgo tecnoldgico es una

modalidad de riesgo operativo que debe considerarse.

4. Politica de Inversiones y mang o de riesgos:

Los activos del fondo estarén invertidos en valores de oferta publica. La politica de inversion estara regida por los

lineami entos aprobados por el Comité de Inversiones, respetardo 1o establecido en el articulo 52 del Reglamento General

sobre Sociedades Administradoras y Fondos de Inversion, articulo que en |o relevante mencionalos siguientes aspectos:
No més del 10% de su activo invertido en: valores de deuda emitidos o avalados por una misma entidad; en
participaciones de fondos cerrados; en valores emitidos o avalados por entidades pertenecientes al mismo grupo
financiero o econémico de la sociedad administradora; en operaciones de recompra como comprador a plazo.
No mas del 15% de su activo invertido en: valores accionarios emitidos o avalados por una misma entidad;
valores emitidos o avalados por entidades pertenecientes a un mismo grupo financiero o econémico.

En el caso de la inversion en valores emitidos por emisores extranjeros, a excepcion de los que cuenten con una
calificacion de triple A o equivalente otorgada por una calificadora reconocida como nacional por la Comision Nacional
de Valores de Estados Unidos, el fondo no podra invertir mas de un 20% de su activo en valores que cuenten con una
calificacion superior a grado de inversion e inferior a triple A o eguivalente otorgada por una calificadora reconocida
como nacional por la Comision Nacional de Valores de Estados Unidos. El fondo utilizard como parte de su estrategia de
inversion, el colocar recompras como vendedor a plazo. Los titulos o valores seran adquiridos a través de una bolsa de
valores o directamente en las ventanillas de emisor. |a sociedad administradora aplicara el coeficiente minimo de liquidez
paa %Iofondo, segun el modelo estadistico que establezca la SUGEVAL, para medir la volatilidad de los activos del

fondo

a) Crédito paraliquidez

El fondo podré obtener crédito, préstamos de instituciones de crédito e intermediarios financieros no bancariosy de
entidades financieras del exterior, con el propdsito de cubrir necesidades transitorias de liquidez, hasta un méaximo del
10% de los activos del Fondo, con un plazo no mayor atres meses. En casos excepcionales de iliquidez generalizada en
el mercado, el Superintendente General de Valores podra elevar el porcentaje hasta un maximo del 30% de los activos

%0 Articulo 56 del Reglamento General sobre Sociedades Administradoras y Fondos de Inversion.
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del fondo deinversion. En el caso de que el crédito provenga de una empresa relacionada con la sociedad administradora,
debera comunicarse ala SUGEVAL y otorgarse en condiciones que no sean desventajosas para el fondo de inversion en

relacion con otras opciones en el mercado. El fondo puede realizar operaciones de recompra como comprador a plazo por
un monto de hasta un 10% de los activos netos del fondo. la sociedad administradora dispone de una serie de plazos para
gjustarse a la normativa y otra regulacién incluida en el prospecto, los cuales se encuentran regulados y establecidos por
laSUGEVAL.

b) Operaciones de recompra >

El fondo podra invertir en operaciones de Recompra como Vendedor a Plazo, de acuerdo a los lineamientos establecidos
por emisor, estipulados en el Articulo 52, del Reglamento General sobre Sociedades Administradoras y de Fondos de
Inversion.

Fondo delnversion BAC San JoseIngreso D

1. A quién sedirige € Fondo de Inversion:

Este fondo de inversion es abierto y de ingreso, esta dirigido a inversionistas fisicos o juridicos con metas definidas a
tres meses plazo, que desean colocar sus recursos en un portafolio que distribuye periédicamente sus rendi mientos?.
Recomendado a inversionistas que no requieran de liquidez inmediata y ademas que desean participar de una cartera de
titulos del Sector Publico (con garantia directa, indirecta o sin garantia estatal) y del Sector Privado, dispuestos a asumir

los riesgos de una cartera publica (con garantia directa, indirecta o sin garantia estatal) y privada, adquirida en el mercado
nacional e internacional. El plazo de las inversiones es de tres meses. Ver condiciones en el apartado de €) Redenciones
de participaciones.

2. Descripcion del Fondo de Inversion:

a) Clasificacion del fondo

a.1l. Detipo abierto
El patrimonio del fondo es variable e ilimitado. Las participaciones del inversionista son redimidas directamente por el
Fondo de Inversion, sin la posibilidad de negociar |a participacién de forma privada o en el mercado secundario.

a.2. No seriado

Existe una Unica comision de administracion aplicable a todos |os inversionistas independientemente del monto de la
inversion.

a.3. Objetivo del Fondo de Inversion

Un fondo definido de ingreso debido a que busca ofrecer un flujo de caja periddico al cliente. También busca ofrecer un

rendimiento que haga crecer el capital invertido por el cliente, desde que realizalainversion hasta que este lo liquida, en
caso de que el cliente decidareinvertir |os rendimientos periddicos.

a.4. Renta

El fondo invertird en titulos valores de rentafija, con intereses fijosy gjustables, del Sector Publico (con garantia directa,
indirectao sin garantia estatal) y del Sector Privado; Yy titulos valores de renta variable (acciones).

a.b Cartera

El fondo estard conformado por una cartera de valores del Sector Publico (con garantia directa, indirecta o sin garantia
estatal) y del Sector Privado, de mercado nacional y internacional. El fondo también podré invertir en valores de deuda
emitidos por emisores extranjeros que cuenten con calificaciones otorgadas por una calificadora reconocida por la
Comisién de Valores de Estados Unidos. El porcentaje maxi mo de inversion sera de un 100% para el Sector Pdblico y un
100% para €l Sector Privado, tanto en valores nacionales como extranjeros. Ademas €l fondo se regira por los limites de
concentracion de valores establecidos en el articulo 52 del Reglamento General sobre Sociedades Administradoras y

51 “Operaciones mediante |as cuales las partes contratantes acuerdan la compra-venta de titulos y valores, y su retrocompra, al vencimiento de un plazo y un
precio convenidos’ (Art. 1 Reglamento Operativo de Recompras, Bolsa Naciona de Valores SA.).
2 | fondo de inversion distribuira tnicamente la utilidad realizada mensualmente, los 15 de cada mes o dia hébil siguiente.
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Fondos de Inversior>. Los valores extranjeros del sector ptiblico que cuenten con la garantia solidaria del Estado, que
conforman la cartera del fondo provienen de mercados homologados (Estados Unidos, Canada y los paises de la

Comunidad Europea) y no homologados. L os valores extranjeros del sector privado provienen de mercados homol ogados
y de los siguientes paises: México, Chile, Per(, Brasil y Argentina. Las inversiones en valores extranjeros se regiran por

lo dispuesto en la Ley Reguladora del Mercado de Valores, en las normas que emitala SUGEVAL y por este prospecto
en lo que sea compatible y no contravenga las disposi ciones establecidas.

a.6 Mercado
La cartera del fondo sera una cartera del mercado nacional e internacional integrada por titulos o valores inscritos en el

Registro Nacional de Valores e Intermediarios o en los mercados organizados, que cuenten con la autorizacion de la
SUGEVAL.

a.7. Moneda

El fondo invertira en valores de diferente moneda, de emisores nacionales y extranjeros, pero convertidos a una base
comun en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica. La moneda para suscribir y redimir participaciones sera el
délar delos Estados Unidos de Norteamérica.

a.8. Grado de especializacién
El fondo no es especializado en renta, ni en la cartera, ni mercado ni en lamoneda en los que invierte.

b) Cargos por comisiones

Comision de Administracion:

La comision de administracion sera de un maximo de un 4% anual, esta comision se devenga diariamente, y se calcula
sobre el valor diario del Activo Neto del fondo y se paga mensualmente a la sociedad administradora. La comision de
administracion no podra ser variada en plazos inferiores a un mes. De acuerdo al articulo 41 del Reglamento General
de Sociedades Administradoras y Fondos de Inversion los cambios a la comision de administracion deberan ser
informados mediante un Comunicado de Hechos Relevantes, via estado de cuenta o por medios el ectronicos.

Comisién de Venta:

L as comisiones de venta pueden ser de entrada o de salida, a continuacion se detallan:

- _Comisién de entrada

No existe un cargo por comision de entrada.

- Comisiéon de salida

Existe una comision de salida de un 8%, calculada sobre €l monto aretirar de aguellas inversiones que no han cunplido
el plazo minimo de permanencia de tres meses. La sociedad administradora podra variar este porcentgje, cuando lo
considere necesario, lo cual serainformado al inversionista ya sea por medio de la publicacién de un Hecho Relevante,
estado de cuenta 0 medios electronicos. Dicha modificacion se realizara previa autorizacion de SUGEVAL. Cuando la
inversion cumplalos tres meses de antigliedad, €l inversionistatendrala potestad de retirar su inversion sin ningun costo,
paralo cual deberd solicitar su retiro como minimo, en los cinco dias hébiles siguientes a cumplimiento de ese plazo. De
no solicitar expresamente la liquidacion de su inversion vencida, éste se reinvertira nuevamente a un plazo igua a
minimo recomendado de inversién, entendiéndose que lainversion queda sujeto nuevamente a cobro de la comision de
salida. El cliente debera dejar evidencia comprobable de que solicit6 €l retiro de lainversion. El cobro de esta comision
le pertenecera ala sociedad administradora.

Excepcionesdela comisién de salida:
Aplican excepciones de comisiéon de salida segin los articulos No. 67, 79 y 99 de la Ley Reguladora del Mercado de
Valores, en cuyo caso el derecho debera ser gjercido dentro del mes siguiente a la notificacion respectiva. Los articulos
mencionados hacen referenciaa:

Cambios en |a sociedad administradora, tales como:

Sustitucion de la misma (art. 67);

Cambio en €l control de laadministracién de la sociedad administradora (art. 67);

Fusion de sociedades administradoras (art. 99), asi como;

Modificaciones al régimen de inversion del fondo (art. 79).

La sociedad administradora aplica una politica de excepciones de la comisién de salida, con el objetivo de asegurar que
la operacion y gestion de excepciones se desarrolle con una estructura de control adecuaday que quienes participan en el

%3 Ver en la seccion de anexos de este prospecto, €l articulo 52 del Reglamento General sobre Sociedades Administradoras y de Fondos de Inversion.
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proceso conozcan con claridad los principios aplicables. A continuacién se detallan los casos en |os cuales aplicaran las
excepciones alas comisiones de salida:

a. Error del inversionista al momento de realizar la inversién: Aplica paratodos los inversionistas. Si un
inversionistarealiza unainversion por error en un fondo, el cual no erael que habiaelegido, tiene un plazo
maximo de 5 dias naturales contados desde €l dia en que realizo la inversién. Dentro de ese plazo €l
inversionista podra retirar esa suscripcion, sin pagar la comision de salida. Para realizar este tramite, el
inversionista debera presentar el reclamo por escrito en las oficinas de la Sociedad Administradora, dentro
del plazo estipulado anteriormente.

b. Traslado de cuentas dentro del mismo Fondo de Inversion: Cuando un inversionista solicite el traslado
de una cuenta a otra dentro del mismo fondo de inversidn, y este traslado no implica reembolso alguno, asi
como el no cambio del titularoriginal de la cuenta, e producto de este traslado implicara la liquidacion
total de una o varias érdenes de la cuenta origen, asi como la variacién en la cantidad de participaciones
producto de los valores de participacion que correspondan a dia de la liquidacion e inversion, en la cuenta
destino. Paraefectos del plazo minimo de permanencia se respetaralafecha de inicio de lanuevainversion
en lacuentadestino.

Comision de custodia de valores:

Los costos por custodia de valores son asumidos por la sociedad administradora por volumen total de la cartera
custodiada de cada fondo, sin embargo, cuando entre en vigencia la obligatoriedad del uso de los servicios de custodia
patrimonial, cada fondo de inversién, asumira la comisién por los servicios ce custodia patrimonial. El monto de esta
comisién serd a costo y la misma seré calculada y contabilizada diariamente sobre el monto custodiado. Esta comisién
serd cancelada ala sociedad administradora en forma mensual. Este hecho se dard a conocer al inversionista mediante un
Hecho Relevante, segin el reglamento dispuesto por SUGEVAL para tal efecto, y también sera comunicado al
inversionista via estado de cuenta o medios electronicos. Cuando entre en vigencia dicha comisién pertenecera a la
sociedad administradora.

Comision de saldos minimos:

Actualmente no se aceptan transacciones que sean inferiores al monto minimo de inversion, ni tampoco se acepta que las
participaciones remanentes de una liquidacién, sean inferiores al saldo minimo. Sin embargo, en un futuro se podra
establecer el cobro de una comision de saldos minimos de un 3% anualizado para los fondos en colones, y de un 1%
para los fondos en délares. Dicha comisién sera calculada sobre el saldo contable® de forma diaria'y se cancelara
mensualmente a la sociedad administradora. Al momento de entrada de esta comision, se dard a conocer al inversionista
mediante un Hecho Relevante, seguin el reglamento dispuesto por SUGEVAL parata efecto, y también ser& comunicado
a inversionista via estado de cuenta 0 medios electrénicos. Cuando entre en vigencia dicha comision pertenecera a la
sociedad administradora.

¢) Minimos deinversion

Monto I nicial

El monto minimo de inversion inicial es de USD $2.000.00 (dos mil ddlares). Para inversiones en efectivo se aplicara el
precio del dia en que €l cliente ingrese, de acuerdo a las horas de corte establecidas (antes de la 1:15 p.m. salvo la hora
que establezca la Superintendencia®®, la cual en caso de cambio sera comunicada al inversionista por medio de un Hecho
Relevante, segun lo dispuesto por ese reglamento paratal efecto, y también se comunicara via estado de cuenta o medios
electrénicos). Parainversiones mediante cheque o titulos valores, se aplicarael precio del diaen que los valores queden
acreditados y disponibles en la cuenta del fondo respectivo, con el precio de participacion de ese diay considerando las
horas de corte establecidas. La sociedad administradora registrara electrénicamente en la cuenta del cliente, cada
inversion que realice en @ fondo de inversion. El cliente recibe constancia de la transaccion que realizd mediante los
documentos "Ordenes de inversién”, “Colilla de depdsito de cajero” o “Referencia de transaccion electronica’,
dependiendo del canal que utilice.

M ontos adicional es
El monto minimo de inversion adicional es de USD $100.00 (cien ddlares).

Saldo contable minimo en cuenta
El saldo minimo en cuenta es de USD $500.00 (quinientos ddlares).

% Dinero di sponible para su retiro més aquellas érdenes que estuviesen congeladas.
%5 Seglin e Articulo 33 del Reglamento General sobre Sociedades Administradoras y Fondos de Inversion.
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d) Distribucion de rendimientos

El rendimiento del fondo se acumula diariamente en el valor de la participacion, y se distribuye de la siguiente manera:

- El fondo distribuira mensualmente el 100% de los rendimientos percibidos por el fondo en el mes. Esto significa
que se distribuira unicamente la utilidad del fondo realizada en ese periodo. El cliente tiene la posibilidad de
reinvertir dichos rendimientos en nuevas participaciones o retirarl os en efectivo.

Esta distribucion serealizara el dia 15 de cadames.*® Si este dia fuese diano habil, se realizaraladistribucion el
siguiente dia habil.

€) Redencion de participaciones

Monto minimo de redencion
El monto minimo de redencidn es de USD $100.00 (cien ddlares). El inversionista puede solicitar liquidar la totalidad o
parte de sus participaciones del fondo. La solicitud de retiro, podra ser de manera escrita, telefénica siempre y cuando la
Ilamada ingrese a la central telefonica o acudiendo personalmente con la debida identificacion y firmando la solicitud de
retiro en las oficinas de la sociedad administradora, en BAC San José Puesto de Bolsa, 0 en las Sucursales u oficinas
centrales del Banco BAC San José. En el fondo los reembolsos se realizardn a partir del dia habil siguiente a la solicitud
(t+1)°" y hastaun plazo maximo de 10 dias habiles®® contados a partir de la solicitud, siempre que dicha solicitud se
realice antes de la 1:15 p.m. hora de corte establecida actualmente. Ver Politica de Redencion en el Capitulo |1 de este
prospecto.
Cuando una inversion cumpla los tres meses de antigiiedad, el inversionista tendra la potestad de retirar su inversién sin
ningun costo, para lo cua debera solicitar su retiro como méximo, en los cinco dias hébiles siguientes a cumplimiento
de ese plazo. De no solicitar expresamente la liquidacion de su inversion vencida, ésta se reinvertira nuevamente a un
plazo de tres meses, entendiéndose que la inversion queda sujeta nuevamente al cobro de la comision de salida. Existe
un “Programa de Salida” de dinero, aplicable a aquellos inversionistas cuya inversion total sea igual o superior al
$1.000.000.00. Este Programa de Salida busca proteger a pequefio inversionista de las posibles consecuencias negativas
de tener que realizar ventas importantes de titulos valores, para hacerle frente a la salida de un solo inversionista del
fondo de inversion. Bl programa estd definido para que la salida de dinero de los Inversionistas, cuyo saldo de inversién
esigual o superior a $1.000.000.00, sea de la siguiente forma:
- Si el monto aretirar unavez vencidas las inversiones, esigual o superior a $1.000.000.00, se reembolsara en

t+10.

Para retiros anticipados iguales o superiores a $1.000.000.00, se aplicaralacomision de saliday se reembolsara

en t+10.

La souedad admlnlstradora cuenta con un plazo maximo de 10 dias habiles, para liquidar la redencién del
Inversionista®. Ver Politica de Redencion en el Capitulo |1 de este prospecto.

3. Riesgos de la Inversion:

Los riesgos definen algunas de las causas que pueden afectar la cartera del fondo y traducirse en pérdidas para €l
Inversionista. A continuacién se realizan unas anotaciones referentes al tema que le servirén de orientacion para evaluar
el efecto que tendran posibles eventos actuales y futuros en su inversion.

a) Riesgo sistemético o no diversificable

Este riesgo esté presente en todo tipo de inversiones. Es €l riesgo que no depende de las caracteristicas individuales de un

titulo valor, sino de otros factores tales como la coyuntura econdmica general del pais que inciden sobre el
comportamiento de los precios en el mercado de valores. Se le denomina como "no diversificable", yaque no seraposible
eliminarlo mediante la diversificacion.

Riesgo de variaciones en € precio debido a un cambio en la tasa deinterés
El titulo de participacién esta propenso a cambios en su valor como consecuencia de las variaciones en el valor de
mercado de los titulos en que se tiene invertida la cartera, los cual es, surgen principal mente por su relacion inversacon las

%6 |as transacciones autométicas producto de la distribucién periédica de rendimientos que sean inferiores a monto minimo de transaccion, no constituyen
incumplimiento de pardmetros. Ademas estas transacciones autométicas no estén sujetas a comisiones de saida.

2 El precio que se utilizara para determinar las participaciones a liquidar, sera el precio del dia T, después del cierre contable.
En todos los casos € valor de participacion asignado para la liquidacion serd el del dia anterior al  reembolso.

 En todos los casos e valor de participacion asignado paralaliquidacion sera el del dia anterior a reembolso.
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tasas de interés (que se puede definir como "€l riesgo de tasa de interés') y a situaciones econdmmicas imprevisibles
derivadas de politicas establecidas por €l gobierno de turno.

Riesgo de I nflacion
Es el riesgo que existe si la inflacion es elevada, la cual gjerce presion en las tasas de interés de todos los emisores
publicos y privados, 1o que indde en un riesgo de insolvencia para agquellos emisores que deben pagar altas sumas por

intereses de sus captaciones. Adicionalmente este riesgo esta asociado con lapérdidadel poder de compra de los recursos
invertidos en el Fondo de Inversion, el cual s veria reducido ante una aceleracion en el proceso inflacionario de las
monedas en las cualesinvierte el Fondo.

Riesgo de Tipo de Cambio

Es el riesgo que existe ante variaciones en el tipo de cambio, producto de decisiones tomadas por las autoridades
reguladoras de la politica monetaria de un pais.

Riesgo pais

Es un concepto estadistico que mide la confianza que despierta un pais en los mercados financieros internacionales como
oportunidad de inversion de mediano y largo plazo, o bien, también se conoce como riesgo soberano que reflgja la
habilidad y disposicion de un gobierno para pagar en forma oportuna la deuda contraida. En términos generales, €l
andlisis de riesgo soberano se conforma de la evaluacion de dos grupos de factores:

Variables deriesgo politico y social:

La forma de gobierno y adaptabilidad de las instituciones politicas, grado de participacion ciudadana en los procesos
politicos, grado de centralizacion en la toma de decisiones, caracteristicas de los grupos politicos mayoritarios, sucesiéon
deliderazgo y liderazgo politico, grado de consenso respecto a objetivos de politica econdémica, integracién con mercados
internacional es, riesgos de seguridad, internosy externos, crecimiento y densidad de la poblacién, nivel de alfabetizacion,
nivel de integracion de la economiaalaeconomia mundial, distribucion del ingreso y de lariqueza, etc.

Variables de riesgo econémico:

El nivel de desarrollo, disponibilidad de recursos naturales, tasay composicion del crecimiento econdmico, participacion
de la economia formal e informal, grado de diversificacion de la economia, tamafio y composicion del ahorro y la
inversién, patron de crecimiento econémico, balance presupuestario del gobierno, competitividad tributaria, flexibilidad
de la politica fiscal, presion del gasto, activos del Estado, estructura de la deuda publica, pasivos en pensiones, tendencia
inflacionaria, politica cambiaria, tamafio de la deuda externa, madurez de la deuda, estructura de la balanza de pagos, etc.

El riesgo pais se da con la situacion politicay econdémica de |os paises, |os cuales escapan al control del administrador y
pueden gjercer cambios significativos en el valor o rendimiento de ese pais, por €jemplo: ante una declaratoria de mora de
la deuda de un pais, |os precios de |os titulos valores de ese pais sufrirén un descenso producto de la nueva condicion que
reflgja. O ante situaciones que no logren la estabilidad econémica (procesos inflacionarios), pueden ocasionar fuertes

impactos sobre el sistemafinancieroy por ende en el precio de lostitulos valores.

Riesgo por incremento en la tasa impositiva
Es el riesgo que puede enfrentar el inversionista ante una posible variacion en la tasa impositiva a los fondos de inversiéon
como resultado de un cambio en el articulo 100 de laLey Reguladora del Mercado de Valores.

b) Riesgo no sistematico o riesgo diversificable

Es el riesgo propio o "unico" que depende de las caracteristicas especificas de la cartera de titulos del fondo, naturaleza
del fondo de inversion, etc. Este tipo de riesgo también se le conoce como "no sistematico o diversificable". Se define
también como riesgo Unico o propio, que resulta de muchos peligros que rodean a una determinada empresa, especificos
de la misma y tal vez de sus competidores inmediatos. Por ejenplo este tipo de riesgo se refiere a fluctuaciones o
problemas como riesgo de insolvencia por parte de los emisores de los titulos que componen la cartera, para cumplir con
el pago de interesesy principal en las fechas pactadas.

Riesgo por_cesacion de pago
Es el riesgo que un emisor publico o privado deje de pagar sus obligaciones y/o la negociacion de sus valores sea
suspendida.

Riesgo de administracion de cartera

Corresponde al riesgo relacionado en la gestion de administracion de carteras, comprendiendo ésta los procesos
operativos, y de toma de decisiones de inversion. La mala ejecucion de un proceso 0 una mala decision puede provocar

pérdidas en el fondo.
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Riesgo por operacionesde recompra

Existe un riesgo derivado en participar como vendedor a plazo en operaciones de recompra las cuales corresponden a
operaciones mediante las cuales las partes contratantes acuerdan la compra venta de titulos valores y su compra posterior
a vencimiento de un plazo y un precio convenidos. Este tipo de operacion puede incurrir en riesgo, en donde una de las
partes incumpla con €l contrato y esto obligue a la sociedad a solicitar €l proceso de liquidacion de los subyacentes de la
recompra.

Riesgo por_la concentracion de valores

Se refiere a la concentracidn de la cart era de valores de un fondo en un determinado sector econdmico, zona geogréfica,
moneda o grupo de interés econémico, por lo que problemas de cualquiera de ellos podria afectar negativamente €l
desempefio de lacarteray por tanto, €l valor de la participacion del fondo.

Riesgo por_inversiones en valor es extranjeros

Se refiere a riesgo ocasionado por €l factor de incertidumbre que introducen elementos como coyunturas politicas,
cambios en marco normativo o en la situacion econémica del pais en € que se mantienen inversiones, en el tanto que
podrian conducir a incumplimientos en el pago o a cambios bruscos en los precios de los valores. Ademas es necesario
considerar que se podrian encontrar sistemas de liquidacion y custodia de paises con regulaciones poco desarrolladas en
esas éreas.

Riesgo de exposicion cambiaria

Es el riesgo que se presenta a invertir en una moneda diferente a la que estéd denominado el fondo de inversion. Estas
inversiones se convierten al tipo de cambio vigente, de formatal que si este varia en forma adversa, daria como resultado
un monto menor de inversion. Por gemplo, para un fondo en ddlares que realiza inversiones en colones, si se presenta
una devaluacion, al hacer la division entre el tipo de cambio vigente, daria como resutado un monto menor, y en
consecuencia unadisminucién del activo del fondo.

Riesgo por la administracion del efectivo

Es el riesgo que se presenta ante el hecho de que la sociedad administradora como custodio del efectivo, deposite parcial
o totalmente los recursos en una entidad que posteriormente se vea afectada por desfalcos, quiebra o cesacion de pagos,
lo cual causariaunapérdidaen lasinversiones del fondo.

Riesgo por procesosjudicialesy administrativos

Corresponde al riesgo de que procesos judiciales o administrativos actuales o futuros en contra de la sociedad
administradora, comprometan la continuidad de su operacion, por lo que se deba incurrir en un proceso de sustitucion de
lasociedad.

Riesgo por gestion de la sociedad administradora

Corresponde al riesgo de la gestion de la sociedad administradora, medida en términos de su experiencia, sus recursos
profesionales, su organizacion, su definicion de responsabilidades y cargos, sus sistemas de apoyo y de administracion,
seala adecuada paralatomade decisiones deinversiones del fondo.

Riesgo por la naturaleza del fondo

Por tratarse de un fondo de inversion de ingreso puede darse el riesgo, de que en el momento de la distribucion de los
rendimientos, el fondo no haya realizado utilidades, por lo tanto en ese periodo no recibira la distribucion de los
rendimientos. El fondo presenta un riesgo por rendimientos variables debido a que los rendimientos que generan los
titulos que componen la cartera estan en constante cambio por lo que ni & fondo de Inversién ni la sociedad
administradora garantizan una rentabilidad minima o maxima, sino que el rendimiento dependera de la distribucién
proporcional entrelosinversionistas, del producto que generelacartera.

c) Otrosriesgos

Riesgo Operativo
Corresponde a riesgo relacionado cuando en |los procesos operativos realizados por la sociedad administradora puedan
existir diferencias entre lo que debié ser y lo que realmente es. Estas diferencias pueden darse, ante la falta de

experiencia del personal, desfalcos u omisiones, producto de errores humanos o con la intencion de cometerlos. Los
mismos podrian repercutir de forma negativa sobre el valor de los activos del fondo. El riesgo tecnoldgico es una
modalidad de riesgo operativo que debe considerarse.

4. Politica de Inversiones y mang o de riesgos:

Los activos del fondo estaran invertidos en val ores de of erta publica.
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La politica de inversion estara regida por los lineamientos aprobados por €l Comité de Inversiones, respetando lo
establecido en €l articulo 52 del Reglamento General sobre Sociedades Administradoras y Fondos de Inversion, articulo
que en |lo relevante mencionalos siguientes aspectos:
No més del 10% de su activo invertido en: valores de deuda emitidos o avalados por una misma entidad; en
participaciones de fondos cerrados; en valores emitidos o avalados por entidades pertenecientes al mismo grupo
financiero o econémico de la sociedad administradora; en operaciones de recompra como comprador a plazo.
No més del 15% de su activo invertido en: valores accionarios emitidos o avalados por una misma entidad;
valores emitidos o aval ados por entidades pertenecientes a un mismo grupo financiero o econémico.

En el caso de la inversién en valores emitidos por emisores extranjeros, a excepcion de los que cuenten con una
calificacion de triple A o equivalente otorgada por una calificadora reconocida como nacional por la Comision Nacional
de Valores de Estados Unidos, el fondo no podré invertir méas de un 20% de su activo en valores que cuenten con una
calificacion superior a grado de inversion e inferior a triple A o equivalente otorgada por una calificadora reconocida
como nacional por la Comision Nacional de Valores de Estados Unidos. El fondo utilizard como parte de su estrategiade
inversion, el colocar recompras como vendedor a plazo. Los titulos o valores seran adquiridos a través de una bolsa de
valores o directamente en las ventanillas de emisor. La sociedad administradora aplicara €l coeficiente minimo de
liquidez para el fondo, segiin el modelo estadistico que establezca la SUGEVAL, para medir la volatilidad de los activos
del fondo de inversion.®°

a) Crédito paraliquidez

El fondo podra obtener crédito, préstamos de instituciones de crédito e intermediarios financieros no bancarios y de
entidades financieras del exterior, con el proposito de cubrir necesidades transitorias de liquidez, hasta un maximo del

10% de los activos del Fondo de Inversion, con un plazo no mayor a tres meses. En casos excepcionales de iliquidez
generalizada en el mercado, el Superintendente General de Vaores podra elevar €l porcentaje hasta un maximo del 30%
de los activos del Fondo. En el caso de que el crédito provenga de una empresa relacionada con la Sociedad

Administradora, debera comunicarse a la SUGEVAL y otorgarse en condiciones que no sean desventgjosas para el

Fondo en relacién con otras opciones en el mercado. El fondo puede realizar operaciones de recompra como comprador a
plazo por un monto de hasta un 10% de |os activos netos del fondo de inversion. La sociedad administradora dispone de
una serie de plazos para gjustarse a la normativa y otra regulacién incluida en el prospecto, los cuales se encuentran
regulados y establecidos por laSUGEVAL.

b) Operaciones de recompra®

El fondo podr& invertir en operaciones de Recompra como Vendedor a Plazo, de acuerdo a |os lineamientos establecidos
por emisor, estipulados en el Articulo 52, del Reglamento General sobre Sociedades Administradoras y de Fondos de
Inversion.

Fondo delnversion BAC San José Plan Anual C

1. A quién sedirige e fondo deinversion :

Este fondo de inversion es abierto y de crecimiento®, esta dirigido a inversionistas sean éstas personas fisicas o juridicas
que:

No requieran de ingresos corrientes en formaregular parasu mantenimiento habitual;

Que deseen crear una provision de dinero para ser utilizada en formaanual;

En este fondo existen dos opciones de inversion para que el inversionista seleccione la que més se gjuste a sus
necesidades:

a) Permanencia minimade cadainversion es de doce meses plazo o,

b) Mesfocal deretiro.

60" Articulo 56 del Reglamento General sobre Sociedades Administradoras y Fondos de Inversion.

61 “Operaciones mediante las auales |as partes contratantes acuerdan la compra-venta de titulos y valores, y su retrocompra, al vencimiento de un plazo y un
precio convenidos’ (Art. 1 Reglamento Operativo de Recompras, Bolsa Nacional de Vaores SA.).

%2 Fondo de inversion que capitaliza rendimientos y puede tener inversiones a corto, mediano y largo plazo.
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En la opcion a), el plazo minimo de permanencia de cada inversién en el fondo, por parte del inversionista es de doce
meses. Si el cliente opta por esta alternativa, cada inversién que realice estara disponible doce meses después para su
retiro, sin el pago de una comision de salida. En la opcion b), el inversionista puede optar por seleccionar un mes del
afo como “mes focal de retiro”, entendiéndose este como € mes en €l cua el inversionista podra retirar todas las
inversiones realizados durante los Ultimos meses previos a mes focal, sin el pago de una comision de salida, aplican
restricciones en las inversiones realizadas en el mes anterior al mes focal. El rendimiento que obtendra el inversionista
estara en funcién del valor de la participacion al momento de invertir en el fondo, contrastado contra el valor de la
participacion al realizar su redencion. El fondo invertira en una cartera de titulos del Sector Puablico (con garantia
directa, indirecta o sin garantia estatal) y del Sector Privado, adquiridos en el mercado nacional e internacional.

2. Descripcion del fondo de Inversion:

a) Clagficacion dd fondo

a.1l. Detipo abierto
El patrimonio del fondo es variable e ilimitado, las participaciones del inversionista son redimidas directamente por el

Fondo de Inversion, no habré posibilidad de negociacion de la participacién en forma privada o en e mercado
secundario.

a.2. No seriado
Existe una Unica comision de administracién aplicable a todos los inversionistas independientemente del monto de la
inversion.

a.3. Objetivo del fondo deinversiéon

Un fondo definido de crecimiento, debido a que busca ofrecer un rendimiento que haga crecer el capital invertido por el
cliente, desde que realiza la inversién hasta que este lo liquida. Este fondo busca generar una ganancia entre el monto
invertido por el clientey el querecibirdal liquidar su inversion, por lo tanto, el objetivo del fondo no es generar unarenta
periodica a inversionista.

a.4. Renta

El fondo invertira en titulos valores de rentafija, con interesesfijosy ajustables, del Sector Publico (con garantia directa,
indirectao sin garantiaestatal) y del Sector Privado; y titulos valores de renta variable (acciones).

a5 Cartera

El fondo estara conformado por una cartera de valores del Sector Publico (con garantia directa, indirecta o sin garantia
estatal) y del  Sector Privado, de mercado nacional e internacional. El fondo también podra invertir en valores de deuda
emitidos por emisores extranjeros que alenten con calificaciones otorgadas por una calificadora reconocida por la
Comisién de Valores de Estados Unidos. El porcentaje méximo de inversion serd de un 100% para el Sector Pablico y un
100% para el Sector Privado, tanto en valores nacionales como extranjeros. Ademés el fondo se regira por los limites de
concentracion de valores establecidos en el articulo 52 del Reglamento General sobre Sociedades Administradoras y
Fondos de Inversiorf®. Los valores extranjeros del Sector Publico que cuenten con la garantia solidaria del Estado, que
conforman la cartera del fondo provienen de mercados homologados (Estados Unidos, Canada y los paises de la
Comunidad Europea) y no homologados. L os val ores extranjeros del sector privado provienen de mercados homologados
y de los siguientes paises México, Chile, Pert, Brasil y Argentina. Las inversiones en valores extranjeros se regiran por

lo dispuesto en la Ley Reguladora del Mercado de Valores, en las normas que emita la SUGEVAL y por este prospecto
en lo que sea comp atible y no contravenga las disposiciones establecidas.

a.6 Mercado
La cartera del fondo ser& una cartera del mercado nacional e internacional, integrado por valores inscritos en €l Registro
Nacional de Valores e Intermediarios, 0 en los mercados organizados que cuenten con la autorizacion dela SUGEVAL.

a.7. Moneda

El fondo invertira en valores de diferente moneda, de emisores nacionales y extranjeros, pero convertidos a una base
comun en colones costarricenses. La moneda para suscribir y redimir participaciones sera el colon costarricense.

a.8. Grado de especializacion
El fondo no se especializaen larenta, ni en lacartera, ni en el mercado ni en la moneda en que invierte.

%3 Ver en la seccién de anexos de este prospecto, €l articulo 52 del Reglamento General sobre Sociedades Administradoras y de Fondos de Inversion.
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b) Cargos por comisiones

Comision de Administracion:
La comision de administracion sera de méximo un 5% anual, esta comision se devenga diariamente, cal culada sobre el

valor diario del Activo Neto del fondo y se cancela mensual mente. Esta comision pertenece ala sociedad administradora.
La comision de administracion no podra ser variada en plazos inferiores a un mes. De acuerdo al articulo 41 del

Reglamento General de Sociedades Administradoras y Fondos de Inversién, los cambios a la comision de administracion
deberan ser informados mediante un Comunicado de Hechos Relevantes, via estado de cuenta o por medios €l ectrénicos.

Comisién de Venta:

- Comision de entrada
No existe un cargo por comision de entrada.

- Comision de salida

Existe una comision de salida de un 5%, calculada sobre el monto a retirar de aquellas inversiones que no han cumplido
el plazo minimo de permanencia sea de doce meses 0 seleccion de un “mes focal de retiro” por cada orden de inversién,
segun lo que €l cliente haya elegido. El cdlculo se hara aplicando €l porcentaje de comisién establecido sobre el monto
retirado. La sociedad administradora podra variar este porcentaje, cuando lo considere necesario, 1o cual serd informado
a inversionista ya sea por medio de la publicacion de un Hecho Relevante, estado de cuenta o medios electronicos.
Dicha modificacion se realizara previa autorizacion de la SUGEVAL. El cobro de esta comision le pertenecera a la
sociedad administradora. El cliente deberd indicar a la sociedad administradora el “mes focal de retiro” que desea
utilizar, entendiéndose como lafechaen lacud pretende retirar parcial o totalmente las inversiones.

Parael mesfocal deretiro:

- El fondo contabilizara cada inversion que realice el inversionista de forma tal que la antigliedad de esa
inversion se utilizara para determinar la comision de salida, que aplicaria en caso de salirse antes del mes focal.
Si el inversionista desea retirar sus inversiones después de cumplido el plazo de “mes focal de retiro”, las
inversiones correspondientes a ese periodo, €l fondo no les cobrara ninguna comision de salida
Cuando el inversionista desee realizar inversiones EXTRAORDINARIAS, durante e mes anterior al “mes
focal de retiro”, esas aportaciones no podrén ser liquidadas durante el “mes focal de retiro” sin el pago
respectivo de la comision de salida, sino que < retirardn sin comisién de salida, €l siguiente periodo que
aplique parael “mesfocal deretiro”.
Se entiende por Inversiones EXTRAORDINARIAS, aguellas cuyo monto a invertir sea superior a promedio
mensua de las inversiones que ha venido redlizando €l inversionista en el fondo, hasta un mes antes de
cumplir e “mes focal de retiro”, en méas de un 5% por encima de ese promedio. En este promedio se
excluiran aquellos meses en los que el inversionista no haya realizado inversiones.

Por ejemplo, aplicando el concepto de Inversion Extraordinaria descrito anteriormente:
Si el inversionista solicitdé como mes focal de retiro el mes de marzo de cada afio, y este ha venido realizando
inversiones, gque mensualmente suman en promedio ¢1.000.000.00, el total de las inversiones que haga
durante el mes de febrero no podra exceder el ¢ 1.050.000.00, si las desea retirar en €l mes de marzo.
Ahorabien, si el inversionista realiza una o varias inversiones cuya sumatotal sea mayor alos ¢1.050.000.00
en febrero, entonces esas inversiones de febrero no podraretirarlas libre de comisién de salida, en marzo, sino
hasta marzo del préximo afio.

Excepciones dela comision de salida:
Aplican excepciones de comision de salida segin los articulos No. 67, 79 y 99 de la Ley Reguladora del Mercado de
Valores, en cuyo caso el derecho debera ser gjercido dentro del mes siguiente a la notificacion respectiva. Los articulos
mencionados hacen referenciaa:

Cambios en |a sociedad administradora, tales como:

Sustitucién de lamis ma (art. 67);

Cambio en el control de laadministracion de la sociedad administradora (art. 67);

Fusién de sociedades administradoras (art. 99), asi como;

Modificaciones a régimen de inversion del Fondo (art. 79).

La sociedad administradora aplica una politica de excepciones de la comision de salida, con el objetivo de asegurar que
la operacion y gestién de excepciones se desarrolle con una estructura de control adecuaday que quienes participan en el
proceso conozcan con claridad los principios aplicables. A continuacién se detallan los casos en los cuales aplicaran las
excepciones alas comisiones de salida:
Péagina 48 de 66, Prospecto MUltiple
BAC San José S.F.I.



DAL Odil JUSE, O.I".1. D.A
Prospecto Miltiple Fondos de Inversién

a. Error dé inversionista al momento de realizar la inversion: Aplica paratodos los inversionistas. Si un
inversionista realiza unainversion por error en un fondo, el cual no era el que habia elegido, tiene un plazo
maximo de 5 dias naturales contados desde el dia en que reaiz6 la inversion. Dentro de ese plazo €l
inversionista podra retirar esa suscripcion, sin pagar la comision de salida. Para realizar este tramite, el
inversionista debera presentar el reclamo por escrito en las oficinas de la Sociedad Administradora, dentro
del plazo estipulado anteriormente.

b. Tradado de cuentas dentro del mismo Fondo de Inversion: Cuando un inversionista solicite el traslado
de una cuenta a otra dentro del mismo fondo de inversion, y este traslado no implica reembolso alguno, asi
como el no cambio del titular original de la cuenta, el producto de este traslado implicaréalaliquidacion total
de una o varias 6rdenes de la cuenta origen, asi como la variacion en la cantidad de partici paciones producto
de los valores de participacion que correspondan al dia de laliquidacion e inversién, en la cuenta destino.
Para efectos del plazo minimo de permanencia se respetara la fecha de inicio de la nueva inversion en la
cuenta destino.

Comision de custodia de valores:

Los costos por custodia de valores son asumidos por la sociedad administradora por volumen total de la cartera
custodiada de cada fondo, sin embargo, cuando entre en vigencia la obligatoriedad del uso de los servicios de custodia
patrimonial, cada fondo de inversion, asumira la comision por los servicios de custodia patrimonial. EI monto de esta
comision serd a costo y la misma sera calculada y contabili zada diariamente sobre el monto custodiado. Esta comision
sera cancelada a la sociedad de administradora, en forma mensual. Este hecho se dara a conocer a inversionista mediante
un Hecho Relevante, segln el reglamento dispuesto por SUGEVAL para tal efecto, y también sera comunicado al

inversionista via estado de cuenta o medios €electronicos. Cuando entre en vigencia dicha comisién pertenecera a la
sociedad administradora.

Comision de saldos minimos:

Actualmente no se aceptan transacciones que sean inferiores al monto minimo de inversion, ni tampoco se acepta que las
participaciones remanentes de una liquidacion, sean inferiores al saldo minimo. Sin embargo, en un futuro se podra
establecer el cobro de una comision de saldos minimos de un 3% anualizado para los fondos en colones, y de un 1%
para los fondos en dolares. Dicha comision sera calculada sobre el saldo contable® de forma diariay se cancelara
mensual mente a la sociedad administradora. Al momento de entrada de esta comisién, se dara a conocer a inversionista
mediante un Hecho Relevante, segln el reglamento dispuesto por SUGEVAL paratal efecto, y también serd comunicado
a inversionista via estado de cuenta o0 medios electrénicos. Cuando entre en vigencia dicha comision pertenecera a la
sociedad administradora.

¢) Minimosdeinversion

Monto Inicial

El monto minimo de inversion inicial es de ¢5.000.00 (cinco mil colones). Para inversiones en efectivo se aplicara el
precio del dia en que el cliente ingrese, de acuerdo a las horas de corte establecidas (antes de la 1:15 p.m. salvo la hora
que establezca la SUGEVAL®, la cual en caso de cambio sera comunicada al inversionista por medio de un Hecho
Relevante, segun lo dispuesto por ese reglamento paratal efecto, y también se comunicara via estado de cuenta o medios
electronicos). Para inversiones mediante cheque o titulos valores, se aplicara el precio del dia en que los valores queden
acreditados y disponibles en la cuenta del fondo respectivo, con el precio de participacion de ese diay considerando las
horas de corte establecidas. La sociedad administradora registrara electronicamente en la cuenta del cliente, cada
inversion que realice en el fondo de inversidn. El cliente recibe constancia de la transaccion que realizé6 mediante los
documentos "Ordenes de inversion”, “Colilla de deposito de cajero” o “Referencia de transaccion electronica’,
dependiendo del canal que utilice.

Montos adicionales
El monto minimo de inversion adicional es de ¢5.000.00 (cinco mil colones).

Saldo contable minimo en cuenta
El saldo minimo en cuenta es de ¢5.000.00 (cinco mil colones).

% Dinero disponible para su retiro més aguellas 6rdenes que estuviesen congeladas.
%5 Segiin @ Articulo 33 del Reglamento General sobre Sociedades Administradoras y Fondos de Inversion.
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d) Distribucion de rendimientos

El rendimiento del fondo se acumula diariamente en el precio de la participacion, y se distribuye en e momento de la
redencidn de la participacion.

€) Redencién de participaciones

Monto minimo de redencion

El monto minimo de redencién es de ¢5.000.00 (cinco mil colones). El inversionista puede solicitar liquidar latotalidad o
parte de sus participaciones del fondo. La solicitud de retiro, podra ser de manera escrita, telefonica siempre y cuando la
Ilamada ingrese a la central telefonica o acudiendo personalmente con la debida identificacion y firmando la solicitud de
retiro en las oficinas de la sociedad administradora, en BAC San José Puesto de Bolsa, o en las Sucursales u oficinas
centrales del Banco BAC San José. En el fondo los reembolsos se realizardn a partir del dia hébil siguiente a la solicitud
(t+1)® y hasta un plazo méaximo de 10 dias habiles®’ contados a partir de la solicitud, siempre que dicha solicitud se
realice antes de la 1:15 p.m. hora de corte establecida actualmente. Cuando las inversiones hayan cumplido su plazo
minimo de permanencia, sea mes focal o la opcion de los doce meses, las inversiones quedaran a la vistay el cliente
podra retirarlas sin comision de salida. Si el inversionista decide retirar parcial o totalmente la inversién antes de cumplir
los plazos minimos de inversion, debera cancelar la comision de salida establecida en el inciso 2.b. Ver Politica de
Redencion en el Capitulo |1 de este prospecto.

3. Riesgos de la Inversion:

Los riesgos definen algunas de las causas que pueden afectar la cartera del fondo y traducirse en pérdidas para €l

Inversionista. A continuacién se realizan unas anotaciones referentes a tema que le serviran de orientacion para evaluar
el efecto que tendran posibles eventos actuales y futuros en su inversion.

a) Riesgo sistematico o no diversificable

Este riesgo esta presente en todo tipo deinversiones. Es el riesgo que no depende de las caracteristicas individuales de un
titulo valor, sino de otros factores como la coyuntura econémicageneral del pais que inciden sobre el comportamiento de
los precios en el mercado de valores. Se le denomina como "no diversificable", ya que no sera posible eliminarlo
mediante ladiversificacion.

Riesgo de variaciones en € precio debido a un cambio en la tasa de interés
El titulo de participacion esta propenso a cambios en su valor como consecuencia de las variaciones en el valor de
mercado de los titulos en que setieneinvertidala cartera, |0s cuales, surgen principa mente por su relacion inversacon las

tasas de interés (que se puede definir como "el riesgo de tasa de interés') y a situaciones econdmicas imprevisibles
derivadas de politicas establecidas por el gobierno de turno.

Riesgo delnflacion

Es el riesgo que existe si la inflacion es elevada, la cua ejerce presion en las tasas de interés de todos los emisores
publicos y privados, lo que incide en un riesgo de insolvencia para aguellos emisores que deben pagar altas sumas por
intereses de sus captaciones. Adicionalmente este riesgo esta asociado con la pérdidadel poder de compra de los recursos
invertidos en el Fondo de Inversidn, el cual se veria reducido ante una aceleracién en el proceso inflacionario de las
monedas en las cuales invierte el Fondo.

Riesgo de Tipo de Cambio

Es el riesgo que existe ante variaciones en el tipo de cambio, producto de decisiones tomadas por las autoridades
reguladoras de la politica monetaria de un pais.

Riesgo pais

Es un concepto estadistico que mide la confianza que despierta un pais en los mercados financieros internacionales como
oportunidad de inversion de mediano y largo plazo, o bien, también se conoce como riesgo soberano que reflgja la
habilidad y disposicion de un gobierno para pagar en forma oportuna la deuda contraida. En términos generales, €l
andlisis de riesgo soberano se conforma de la evaluacion de dos grupos de factores:

Variables de riesgo politico y social:

€6 Ey precio que se utilizar4 para determinar las participaciones a liquidar, serd el precio del dia T, después del cierre conteble.
7 En todos los casos el valor de participacion asignado para la liquidacion serd el del dia anterior al  reembolso.
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La forma de gobierno y adaptabilidad de las instituciones politicas, grado de participacion ciudadana en los procesos
politicos, grado de centralizacion en la toma de decisiones, caracteristicas de los grupos politicos mayoritarios, sucesion
deliderazgo y liderazgo politico, grado de consenso respecto a objetivos de politica econdmica, integracion con mercados
internacional es, riesgos de seguridad, internosy externos, crecimiento y densidad de la poblacién, nivel de alfabetizacion,
nivel deintegracién de laeconomiaalaeconomiamundial, distribucion del ingreso y de lariqueza, etc.

Variables de riesgo econémico:

El nivel de desarrollo, disponibilidad de recursos naturales, tasay composicion del crecimiento econdmico, participacion
de la economia formal e informal, grado de diversificacién de h economia, tamafio y composicion del ahorro y la
inversion, patron de crecimiento econdmico, balance presupuestario del gobierno, competitividad tributaria, flexibilidad
de la politica fiscal, presion del gasto, activos del Estado, estructura de la deuda publica, pasivos en pensiones, tendencia
inflacionaria, politica cambiaria, tamafio de la deuda externa, madurez de la deuda, estructura de la balanza de pagos, etc.

El riesgo pais se da con la situacion politicay econémica de los paises, los cuales escapan al control del administrador y
pueden gjercer cambios significativos en el valor o rendimiento de ese pais, por gjemplo: ante una declaratoria de mora de
la deuda de un pais, |os precios de los titulos valores de ese pais sufriran un descenso producto de la nueva condicién que
reflegja. O ante situaciones que no logren la estabilidad econémica (procesos inflacionarios), pueden ocasionar fuertes
impactos sobre el sistemafinancieroy por ende en el precio delostitulos valores.

Riesgo por incremento en la tasa impositiva

Es el riesgo que puede enfrentar el inversionista ante una posible variacion en la tasa impositiva a los fondos de inversion
como resultado de un cambio en el articulo 100 de la Ley Reguladora del Mercado de Valores.

b) Riesgo no sistemético o riesgo diversificable

Es el riesgo propio 0 "Unico" que depende de |as caracteristicas especificas de la cartera de titulos del fondo, naturaleza
del fondo de inversion, etc. Este tipo de riesgo también se le conoce como "no sistemético o diversificable". Se define
también como riesgo Unico o propio, que resulta de muchos peligros que rodean a una determinada empresa, especificos
de la misma y tal vez de sus competidores inmediatos. Por gjemplo este tipo de riesgo se refiere a fluctuaciones o
problemas como riesgo de insolvencia por parte de los emisores de los titulos que componen la cartera, para cumplir con
el pago deinteresesy principal en las fechas pactadas.

Riesgo por_cesacion de pago
Es €l riesgo que un emisor publico o privado deje de pagar sus obligaciones y/o la negociacion de sus valores sea
suspendida.

Riesgo de administracién de cartera

Corresponde al riesgo relacionado en la gestion de administracion de carteras, comprendiendo ésta los procesos
operativos, y de toma de decisiones de inversion. La mala gjecucion de un proceso 0 una mala decision puede provocar
pérdidas en el fondo.

Riesgo por operaciones de recompra

Existe un riesgo derivado en participar como vendedor a plazo en operaciones de recompra las cuales corresponden a
operaciones mediante las cuales las partes contratantes acuerdan la compra venta de titulos valores y su compra posterior
a vencimiento de un plazo y un precio convenidos. Este tipo de operacién puede incurrir en riesgo, en donde una de las
partes incumpla con el contrato y esto obligue a la sociedad a solicitar el proceso de liquidacidn de los subyacentes de la
recompra.

Riesgo por la concentracion de valores

Se refiere a la concentracion de |la cartera de valores de un fondo en un determinado sector econémico, zonageogréfica,
moneda o grupo de interés econémico, por lo que problemas de cualquiera de ellos podria afectar negativamente el
desempefio de la carteray por tanto, el valor de la participacién del fondo.

Riesgo por_inversiones en valor es extranjeros

Se refiere al riesgo ocasionado por el factor de incertidumbre que introducen elementos como coyunturas politicas,
cambios en marco normativo o en la situacion econémica del pais en e que se mantienen inversiones, en el tanto que
podrian conducir aincumplimientos en el pago o a cambios bruscos en los precios de los valores. Ademas es necesario
considerar que se podrian encontrar sistemas de liquidacion y custodia de paises con regulaciones poco desarrolladas en
esas areas.
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Riesgo de exposicion cambiaria

Es el riesgo que se presenta al invertir en una moneda diferente a la que esta denominado el fondo de inversién. Estas
inversiones se convierten al tipo de cambio vigente, de formatal que si este varia en forma adversa, daria como resultado
un monto menor de inversion. Por ejemplo, para un fondo en dolares que realiza inversiones en colones, si se presenta
una devaluacion, a hacer la division entre el tipo de cambio vigente, daria como resultado un monto menor, y en
consecuencia unadisminucion del activo del fondo.

Riesgo por la administracion del efectivo

Es el riesgo que se presenta ante el hecho de que la sociedad administradora como custodio del efectivo, deposite parcial
o totalmente los recursos en una entidad que posteriormente se vea af ectada por desfalcos, quiebra o cesacion de pagos,
lo cual causariaunapérdidaen lasinversiones del fondo.

Riesgo por procesosjudicialesy administrativos

Corresponde a riesgo de que procesos judiciales o administrativos actuales o futuros en contra de la ®ciedad
administradora, comprometan la continuidad de su operacion, por lo que se deba incurrir en un proceso de sustitucion de
lasociedad.

Riesgo por gestion de la sociedad administradora

Corresponde a riesgo de la gestiéon de la sociedad administradora, medida en términos de su experiencia, sus recursos
profesionales, su organizacion, su definicion de responsabilidades y cargos, sus sistemas de apoyo y de administracion,
seala adecuada paralatoma de decisiones de inversiones del fondo.

Riesgo por |a naturaleza del fondo

Por tratarse de un fondo de inversion de crecimiento, la cartera de titulos podria estar conformada por valores que
presenten una mayor sensibilidad ante las variaciones de las tasas de interés. Es importante tener presente que la
evaluacion del comportamiento de la rentabilidad del fondo debe hacerse en un horizonte de largo plazo. El fondo
presenta un riesgo por rendimientos variables debido a que los rendimientos que generan los titulos que componen la
cartera estan en constante ambio por lo que ni € fondo de inversién ni la sociedad administradora garantizan una
rentabilidad minima o maxima, sino que el rendimiento dependera de la distribucién proporcional entre los inversionistas,
del producto que genere la cartera.

c) Otrosriesgos
Riesgo Operativo

Corresponde a riesgo relacionado cuando en |los procesos operativos realizados por la sociedad administradora puedan
existir diferencias entre lo que debié ser y lo que reamente es. Estas diferencias pueden darse, ante la fata de
experiencia del personal, desfalcos u omisiones, producto de errores humanos o con la intencion de cometerlos. Los
mismos podrian repercutir de forma negativa sobre el valor de los activos del fondo. El riesgo tecnoldgico es una
modalidad de riesgo operativo que debe considerarse.

4. Politica de Inversiones y mang o de riesgos:

El fondo no pretende mantener porcentajes minimos o maximos previamente definidos para los plazos de vencimiento
sobre los titulos o valores de |la cartera activa. El objetivo es poder gjustar dicha cartera a las oportunidades de mercado
gue sean favorables a los inversionistas del fondo de inversion. Ni la sociedad administradora, ni el fondo garantizan
rendimientos, o que cuando €l inversionista se retire recibiraun monto igual al que invirtié. El fondo utilizard como parte
de su estrategiade inversién, el colocar recompras como vendedor a plazo. Los titulos o valores seran adquiridos a través
de una bolsa de valores o directamente en las ventanillas de emisor. la sociedad administradora aplicara el coeficiente
minimo de liquidez para el fondo, segiin el modelo estadistico que establezca la SUGEVAL, para medir la volatilidad de
los activos del fondd™®.

a. Crédito para liquidez

El fondo podra obtener crédito, préstamos de instituciones de crédito e intermediarios financieros no bancarios y de
entidades financieras del exterior, con el propdsito de cubrir necesidades transitorias de liquidez, hasta un maximo del
10% de los activos del fondo, con un plazo no mayor atres meses. En casos excepcionales de iliquidez generalizada en
el mercado, el Superintendente General de Valores podré elevar el porcentaje hasta un maximo del 30% de los activos
del fondo deinversion. En el caso de que el crédito provenga de una empresa relacionada con la sociedad administradora,
debera comunicarse ala SUGEVAL y otorgarse en condiciones que no sean desventajosas para el fondo de inversion en

88 Articulo 56 del Reglamento General sobre Sociedades Administradoras y Fondos de Inversion.
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relacion con otras opciones en el mercado. El fondo puede realizar operaciones de recompra como comprador a plad por
un monto de hasta un 10% de | os activos netos del fondo. L a sociedad administradora dispone de una serie de plazos para

gjustarse a la normativa y otra regulacion incluida en el prospecto, los cuales se encuentran regulados y establecidos por
laSUGEVAL.

b. Operaciones de recompra ®

El fondo podra invertir en operaciones de Recompra como Vendedor a Plazo, de acuerdo a los lineamientos establecidos
por emisor, estipulados en el Articulo 52, del Reglamento General sobre Sociedades Administradoras y de Fondos de
Inversion.

Fondo de Inversion BAC San José Plan Anual D

1. A quién sedirige e Fondo de Inversion:

Este fondo de inversion es abierto y de crecimiento’®, esta dirigido a inversionistas sean éstas personas fisicas o juridicas
que:

No requieran de ingresos corrientes en formaregular parasu mantenimiento habitual;

Que deseen crear una provision de dinero para ser utilizada en forma anual.

En este fondo existen dos opciones de inversion para que €l inversionista seleccione la que mas se gjuste asus
necesidades:

¢) Permanenciaminimade cadainversion es de doce meses plazo o,

d) Mesfocal deretiro.

En la opcion a), el plazo minimo de permanencia de cada inversiéon en el fondo, por parte del inversionista es de doce
meses. Si e cliente opta por esta alternativa, cada inversion que realice estard disponible doce meses después para su
retiro, sin el pago de una comision de salida. En la opcién b), €l inversionista puede optar por seleccionar un mes del
afio como “mes focal de retiro”, entendiéndose este como el mes en el cual el inversionista podra retirar todas las
inversiones realizados durante los Ultimos meses previos al mes focal, sin €l pago de una comision de salida, aplican
restricciones en las inversiones realizadas en el mes anterior al mes focal. El rendimiento que obtendra el inversionista
estara en funcién del valor de la participacion a momento de invertir en el Fondo, contrastado contra el valor de la
participacion al realizar su redencion. El fondo invertira en una cartera de titulos del Sector Publico (con garantia
directa, indirecta o sin garantia estatal) y del Sector Privado, adquiridos en el mercado nacional e internacional.

2. Descripcion del fondo:

a) Clagficacion del fondo

a.1l. Detipo abierto

El patrimonio del fondo es variable e ilimitado, las participaciones del inversionista son redimidas directamente por €l
Fondo de Inversion, no habra posibilidad de negociacion de la participacién en forma privada o en el mercado

secundario.

a.2. No seriado

Existe una Unica comision de alministracion aplicable a todos los inversionistas independientemente del monto de la
inversion.

a.3. Objetivo del fondo deinversion

Un fondo definido de crecimiento, debido a que busca ofrecer un rendimiento que haga crecer el capital invertido por el
cliente, desde que realiza la inversion hasta que este lo liquida. Este fondo busca generar una ganancia entre el monto

invertido por el clientey el querecibirdal liquidar su inversion, por lo tanto, el objetivo del fondo no es generar unarenta
periddica al inversionista.

69 «Operaciones mediante las cuales |as partes contratantes acuerdan la compra-venta de titulos y valores, y su retrocompra, al vencimiento de un plazo y un
precio convenidos’ (Art. 1 Reglamento Operativo de Recompras, Bolsa Nacional de Vaores SA.).
% Fondo de inversion que capitaiza rendimientos y puede tener inversiones a corto, mediano y largo plazo.
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a.4. Renta
El fondo invertira en titulos valores de rentafija, con intereses fijos y ajustables, del Sector Publico (con garantiadirecta,
indirecta o sin garantia estatal) y del Sector Privado; y titulos valores de renta variable (acciones).

a.5 Cartera

El fondo estard conformado por una cartera de valores del Sector Piblico (con garantia directa, indirecta o sin garantia
estatal) y del Sector Privado, de mercado nacional e internacional. El fondo también podra invertir en valores de deuda
emitidos por emisores extranjeros que cuenten con calificaciones otorgadas por una calificadora reconocida por la
Comision de Valores de Estados Unidos. El porcentaje maximo de inversion sera de un 100% para el Sector Pablico y un
100% para el Sector Privado, tanto en valores nacionales como extranjeros. Ademas el fondo se regira por los limites de
concentracion de valores establecidos en el articulo 52 del Reglamento General sobre Sociedades Administradoras y
Fondos de Inversion':. Los valores extranjeros del Sector Plblico que cuenten con la garantia solidaria del Estado, que
conforman la cartera del fondo provienen de mercados homologados (Estados Unidos, Canada y los paises de la
Comunidad Europea) y no homologados. Los valores extranjeros del sector privado provienen de mercados homol ogados
y de los siguientes paises México, Chile, Pert, Brasil y Argentina. Las inversiones en valores extranjeros se regiran por

lo dispuesto en la Ley Reguladora del Mercado de Valores, en las normas que emita la SUGEVAL vy por este prospecto
en lo que sea compatible y no contravenga las disposiciones establ ecidas.

a.6 Mercado

La cartera del fondo sera una cartera del mercado nacional e internacional integrada por titulos o valores inscritos en el
Registro Nacional de Valores e Intermediarios 0 en los mercados organizados, que cuenten con la autorizacion de la
SUGEVAL.

a.7. Moneda

El Fondo invertird en valores de diferente moneda, de emisores costarricenses y extranjeros, pero convertidos a una base
comun en délares de los Estados Unidos de Norteamérica. La moneda para suscribir y redimir participaciones sera el

ddlar de los Estados Unidos de Norteamérica.
a.8. Grado de especializacién
El fondo deinversién no es especializado en renta, ni cartera, ni mercado, ni en la moneda en que invierte.

b) Cargos por comisiones

Comision de Administracion:
La comision de administracion serd de un maximo de un 4% anual, esta comision se devenga diariamente, y se calcula

sobre el valor diario del Activo Neto del fondo. Esta comision se paga mensual mente ala sociedad administradora.
La comision de administracion no podra ser variada en plazos inferiores a un mes. De acuerdo a articulo 41 del

Reglamento General de Sociedades Administradoras y Fondos de Inversion, los cambios a la comision de administracion
deberan ser informados mediante un Comunicado de Hechos Relevantes, via estado de cuenta o por medios el ectrénicos.

Comisiéon de Venta:

- Comision de entrada
No existe un cargo por comision de entrada.

- Comision desalida

Existen comisiones de salida, las cuales establecen en un 5%, cuando las inversiones se quieran retirar antes del plazo
minimo de permanencia en el fondo sea de doce meses o0 seleccion de un “mes focal de retiro” por cada orden de
inversion, segln lo que el cliente haya elegido. El calculo se hara aplicando el porcentaje de comision establecido sobre
el monto retirado. El cobro de esta comision le pertenecera a la sociedad administradora. La sociedad administradora
podravariar este porcentgje, cuando lo considere necesario, |o cual serainformado al inversionista ya sea por medio de la
publicacion de un Hecho Relevante, estado de cuenta o medios electronicos. Dicha modificacion se realizard previa
autorizacion de la SUGEVAL.EI cliente debera indicar a la sociedad administradora el “mes focal de retiro” que desea
utilizar, entendiéndose como lafecha en la cual pretende retirar parcial o totalmente lasinversiones.

Para el mesfocal deretiro:
El fondo contabilizara cada inversion que realice e inversionista de forma tal que la antigliedad de esa
inversién se utilizara para determinar la comision de salida, que aplicaria en caso de salirse antes del mesfocal.
Si el inversionista desea retirar sus inversiones después de cumplido el plazo de “mes focal de retiro”, las
inversiones correspondientes a ese periodo, el Fondo no |es cobrara ninguna comision de salida.

™ Ver en la seccion de anexos de este prospecto, el articulo 52 del Reglamento General sobre Sociedades Administradoras y de Fondos de Inversion.
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Cuando €l cliente desee hacer Inversiones EXTRAORDINARIAS, durante el mes anterior a “mes focal de
retiro”, esas inversiones no podran ser liquidadas durante el “mes focal de retiro”sin el pago respectivo de la
comision de salida, sino que se retiraran sin comision de salida, el siguiente periodo que aplique para el “mes
focal deretiro”.

Se entiende por Inversiones EXTRAORDINARIAS, aquellas cuyo monto a invertir sea superior a promedio
mensual de las inversiones que ha venido realizando hasta un mes antes de cumplir el “mes focal de retiro”, en
mas de un 5% por encima de ese promedio. En este promedio se excluiran aquellos meses en los que €
inversionista no haya realizado inversiones.

Por qemplo aplicando el concepto de Inversién Extraordinaria descrito anteriormente:
Si el cliente solicité como mes focal de retiro el mes de septiembre de cada afio, y este ha venido realizando
inversiones, que mensualmente suman en promedio $525.00, €l total de las inversiones que haga durante €l
mes de agosto no podré exceder los $551.25, si las desearetirar en el mes de septiembre.
Ahorabien, si el clienterealiza una o variasinversiones cuyasumatotal sea mayor alos $551.25 en el mes de
agosto, entonces esas inversiones de agosto no podra retirarlas libre de comision de salida, en septiembre, sino
hasta septiembre del préximo afio.

Excepciones dela comision de salida:
Aplican excepciones de comision de salida segun los articulos No. 67, 79 y 99 de la Ley Reguladora del Mercado de
Valores, en cuyo caso €l derecho debera ser gjercido dentro del mes siguiente a la notificacion respectiva. Los articulos
mencionados hacen referenciaa:

Cambios en la sociedad administradora, tales como:

Sustitucion de lamisma (art. 67);

Cambio en el control de la administracién de la sociedad administradora (art. 67);

Fusi6n de sociedades administradoras (art. 99), asi como:

Modificaciones al régimen de inversion del fondo (art. 79).

La sociedad administradora aplica una politica de excepciones de la comision de salida, con €l objetivo de asegurar que
la operacion y gestion de excepciones se desarrolle con una estructura de control adecuada y que quienes participan en el
proceso conozcan con claridad los principios aplicables. A continuacion se detallan los casos en los cuales aplicaran las
excepciones alas comisiones de salida:

a. Error del inversionista al momento de realizar la inversion: Aplica paratodos los inversionistas. Si un
inversionista realiza una inversion por error en un fondo, el cual no era el que habia elegido, tiene un plazo
maximo de 5 dias naturales contados desde el dia en que realiz6 la inversiéon. Dentro de ese plazo el
inversionista podra retirar esa suscripcion, sin pagar la comision de salida. Para realizar este tramite, el
inversionista debera presentar el reclamo por escrito en las oficinas de la Sociedad Administradora, dentro
del plazo estipulado anteriormente.

b. Tradado de cuentas dentro del mismo Fondo de Inversion: Cuando un inversionista solicite el traslado
de una cuenta a otra dentro del mismo fondo de inversion, y este traslado no implica reembolso alguno, asi
como el no cambio del titular original de la cuenta, el producto de este traslado implicara la liquidacion total
de unao varias 6rdenes de la cuenta origen, asi como la variacién en la cantidad de participaciones producto
de los valores de participacion que correspondan a dia de la liquidacion e inversion, en la cuenta destino.
Para efectos del plazo minimo de permanencia se respetara la fecha de inicio de la nueva inversion en la
cuenta destino.

Comision de custodia de valores:

Los costos por custodia de valores son asumidos por la sociedad administradora por volumen total de la cartera
custodiada de cada fondo, sin embargo, cuando entre en vigencia la obligatoriedad del uso de los servicios de custodia
patrimonial, cada fondo de inversion, asumira la comision por los servicios de custodia patrimonial. El monto de esta
comision sera al costo y la misma sera calculada y contabilizada diariamente sobre el monto custodiado. Esta comision
serd cancelada ala sociedad administradora en forma mensual. Este hecho se daré a conocer a inversionista mediante un
Hecho Relevante, segun el reglamento dispuesto por SUGEVAL para tal efecto, y también sera comunicado al
inversionista via estado de cuenta o medios electronicos. Cuando entre en vigencia dicha comision pertenecerd a la
sociedad administradora.

Comision de saldos minimos:

Actualmente no se aceptan transacciones que sean inferiores al monto minimo de inversién, ni tampoco se acepta que las
participaciones remanentes de una liquidacion, sean inferiores al saldo minimo. Sin embargo, en un futuro se podra
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establecer €l cobro de una comision de saldos minimos de un 3% anualizado para los fondos en colones, y de un 1%
para los fondos en dolares. Dicha comision serd calculada sobre el saldo contable’® de forma diariay se cancelara
mensualmente a la sociedad administradora. Al momento de entrada de esta comision, se dard a conocer a inversionista
mediante un Hecho Relevante, segln el reglamento dispuesto por SUGEVAL paratal efecto, y también serd comunicado
a inversionista via estado de cuenta 0 medios electronicos. Cuando entre en vigencia dicha comision pertenecera a la
sociedad administradora.

c) Minimos deinversion

Monto Inicial

El monto minimo de inversion inicial es de USD $200.00 (doscientos dblares) Parainversiones en efectivo se aplicara el
precio del dia en que €l cliente ingrese, de acuerdo a las horas de corte establecidas (antes de la 1:15 p.m. salvo la hora
que establezca la SUGEVAL™, la cual en caso de cambio sera comunicada al inversionista por medio de un Hecho
Relevante, seglin lo dispuesto por ese reglamento para tal efecto, y también se comunicara via estado de cuenta o medios
electrénicos). Parainversiones mediante cheque o titulos valores, se aplicarael precio del diaen que los valores queden
acreditados y disponibles en la cuenta del fondo respectivo, con el precio de participacién de ese diay considerando las
horas de corte establecidas. La sociedad administradora registrara electronicamente en la cuenta del cliente, cada
inversion que realice en el Fondo de Inversion. El cliente recibe constancia de la transaccion que realizé mediante los
documentos "Ordenes de inversion”, “Colilla de depdsito de cajero” o “Referencia de transaccion electronica’,
dependiendo del canal que utilice.

M ontos adicionales
El monto minimo adicional es de USD $100. 00 (cien délares).

Saldo contable minimo en cuenta
El saldo minimo en cuenta es de USD $200.00 (doscientos délares)

d) Distribucion de rendimientos

El rendimiento del fondo se acumula diariamente en el precio de la participacién, y se distribuye en el monento de la
redencion de la participacion.

€) Redencion de participaciones

Monto minimo de redencion

El monto minimo de redencién es de USD $100.00 (cien ddlares). El inversionista puede solicitar liquidar la totalidad o
parte de sus participaciones del fondo. La solicitud de retiro, podra ser de manera escrita, telefénica siempre y cuando la
Ilamada ingrese a la central telefénica o acudiendo personalmente con la debida identificacion y firmando la solicitud de
retiro en las oficinas de la sociedad administradora, en BAC San José Puesto de Bolsa, o en las Sucursales u oficinas
centrales del Banco BAC San José. En el fondo los reembolsos se realizarén a partir del dia habil siguiente a la solicitud
(t+1)™* y hastaun plazo méximo de 10 dias hébiles’® contados a partir de la solicitud, siempre que dicha solicitud se
realice antes de la 1:15 p.m. hora de corte establecida actualmente. Cuando las inversiones hayan cumplido su plazo
minimo de permanencia, sea mes focal o la opcion de los doce meses, las inversiones quedaran ala vistay €l cliente
podra retirarlas sin comision de salida. Si €l inversionista decide retirar parcial o totalmente lainversion antes de cumplir
los plazos minimos de inversién, debera cancelar la comision de salida establecida en el inciso 2.b. Ver Politica de
Redencién en el Capitulo |1 de este prospecto.

3. Riesgos de la Inversion:

Los riesgos definen algunas de las causas que pueden afectar la cartera del fondo y traducirse en pérdidas para el
Inversionista. A continuacion se realizan unas anotaciones referentes al tema que le servirén de orientacién para evaluar
el efecto que tendran posibles eventos actuales y futuros en su inversion.

"2 Dinero disponible para su retiro més aguellas 6rdenes que estuviesen congeladas.

73 Seglin @ Articulo 33 del Reglamento General sobre Sociedades Administradoras y Fondos de Inversion.

= precio que se utilizard para determinar las participaciones a liquidar, seré el precio del dia T, después del cierre contable.
S En todos los casos el valor de participacion asignado para la liquidacion serd el del dia anterior al  reembolso.
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a) Riesgo sistematico o no diversificable

Este riesgo esta presente en todo tipo de inversiones. Es €l riesgo que no depende de las caracteristicas individuales de un
titulo valor, sino de otros factores tales como la coyuntura econdémica general del pais que inciden sobre el
comportamiento de los precios en el mercado de valores. Se le denomina como "no diversificable", yaque no seraposible
eliminarlo mediante la diversificacion.

Riesgo de variaciones en el precio debido a un cambio en la tasa de interés

El titulo de participacion esté4 propenso a cambios en su valor como consecuencia de las variaciones en el valor de
mercado de los titulos en que se tiene invertida la cartera, los cual es, surgen principal mente por su relacion inversacon las
tasas de interés (que se puede definir como "el riesgo de tasa de interés') y a situaciones econémicas imprevisibles
derivadas de politicas establecidas por €l gobierno de turno.

Riesgo de I nflacion

Es el riesgo que existe si la inflacion es elevada, la cua ejerce presion en las tasas de interés de todos los emisores
publicos y privados, lo que incide en un riesgo de insolvencia para aquellos emisores que deben pagar altas sumas por
intereses de sus captaciones. Adicionalmente este riesgo esta asociado con la pérdidadel poder de compradelos recursos
invertidos en el Fondo de Inversion, el cual se veria reducido ante una aceleracion en el proceso inflacionario de las
monedas en las cualesinvierte el Fondo.

Riesgo de Tipo de Cambio
Es el riesgo que existe ante variaciones en €l tipo de cambio, producto de decisiones tomadas por las autoridades
reguladoras dela politica monetaria de un pais.

Riesgo pais

Es un concepto estadistico que mide la confianza que despierta un pais en los mercados financieros internacionales como
oportunidad de inversién de mediano y largo plazo, o bien, también se conoce como riesgo soberano que reflga la
habilidad y disposicion de un gobierno para pagar en forma oportuna la deuda contraida. En términos generales, €l
andlisis de riesgo soberano se conforma de la evaluacion de dos grupos de factores:

Variables de riesgo politico y social:

La forma de gobierno y adaptabilidad de las instituciones politicas, grado de participacion ciudadana en los procesos
politicos, grado de centralizacion en la toma de decisiones, caracteristicas de los grupos politicos mayoritarios, sucesion
deliderazgo y liderazgo politico, grado de consenso respecto a objetivos de politica econémica, integracién con mercados
internacionales, riesgos de seguridad, internosy externos, crecimiento y densidad de la poblacion, nivel de alfabetizacion,
nivel deintegracion de la economiaalaeconomiamundial, distribucion del ingreso y de lariqueza, etc.

Variables de riesgo econémico:

El nivel de desarrollo, disponibilidad de recursos naturales, tasay composicion del crecimiento econdmico, participacion
de la econonia formal e informal, grado de diversificacion de la economia, tamafio y composicion del ahorro y la
inversién, patron de crecimiento econémico, balance presupuestario del gobierno, competitividad tributaria, flexibilidad
de la politica fiscal, presion del gasto, activos del Estado, estructura de la deuda publica, pasivos en pensiones, tendencia
inflacionaria, politica cambiaria, tamafio de la deuda externa, madurez de la deuda, estructura de la balanza de pagos, etc.

El riesgo pais se da con la situacion politicay econdmica de los paises, los cuales escapan a control del administrador y
pueden gjercer cambios significativos en el valor o rendimiento de ese pais, por ejemplo: ante una declaratoria de mora de
la deuda de un pais, los precios de los titulos valores de ese pais sufriran un descenso producto de la nueva condicion que
reflegja. O ante situaciones que no logren la estabilidad econémica (procesos inflacionarios), pueden ocasionar fuertes
impactos sobre el sistemafinancieroy por ende en el precio delostitulos valores.

Riesgo por incremento en la tasa impositiva
Es el riesgo que puede enfrentar el inversionista ante una posible variacion en la tasa impositiva a los fondos de inversiéon
como resultado de un cambio en el articulo 100 de la Ley Reguladora del Mercado de Valores.

b) Riesgo no sistematico o riesgo diversificable

Es el riesgo propio o "Unico" que depende de las caracteristicas especificas de la cartera de titulos del fondo, naturaleza
del fondo de inversidn, etc. Este tipo de riesgo también se le conoce como "no sistematico o diversificable". Se define
también como riesgo Unico o propio, que resulta de muchos peligros que rodean a una determinada empresa, especificos
de la misma y tal vez de sus competidores inmediatos. Por ejemplo este tipo de riesgo se refiere a fluctuaciones o
problemas como riesgo de insolvencia por parte de los emisores de los titulos que componen la cartera, para cumplir con
el pago de interesesy principal en las fechas pactadas.
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Riesgo por_cesacion de pago
Es € riesgo que un emisor publico o privado deje de pagar sus obligaciones y/o la negociacion de sus valores sea
suspendida.

Riesgo de administracion de cartera

Corresponde al riesgo relacionado en la gestién de administracién de carteras, comprendiendo ésta los pocesos
operativos, y de toma de decisiones de inversién. La mala gjecucion de un proceso o una mala decision puede provocar
pérdidas en el fondo.

Riesgo por operacionesde recompra
Existe un riesgo derivado en participar como vendedor a plazo en operaciones de recompra las cuales corresponden a

operaciones mediante las cuales las partes contratantes acuerdan la compra venta de titulos valores y su compra posterior
al vencimiento de un plazo y un precio convenidos. Este tipo de operacién puede incurrir en riesgo, en donde una de las

partes incumpla con €l contrato y esto obligue ala sociedad a solicitar el proceso de liquidacion de los subyacentes de la
recompra.

Riesgo por la concentracion de valores

Se refiere a la concentracion de la cartera de valores de un fondo en un determinado sector econdmico, zona geogréfica,
moneda o grupo de interés econémico, por lo que problemas de cualquiera de ellos podria afectar negativamente el
desempefio de la carteray por tanto, €l valor de la participacion del fondo.

Riesgo por inversiones en valor es extranjer os

Se refiere al riesgo ocasionado por el factor de incertidumbre que introducen elementos como coyunturas politicas,
cambios en marco normativo o en la situacion econémica del pais en el que se mantienen invasiones, en € tanto que
podrian conducir a incumplimientos en el pago o a cambios bruscos en los precios de los valores. Ademas es necesario
considerar que se podrian encontrar sistemas de liquidacion y custodia de paises con regulaciones poco desarrolladas en
esas areas.

Riesgo de exposicion cambiaria

Es el riesgo que se presenta al invertir en una moneda diferente a la que esta denominado el fondo de inversién. Estas
inversiones se convierten a tipo de cambio vigente, de formatal que si este varia en forma adversa, daria como resultado
un monto menor de inversién. Por g emplo, para un fondo en délares que realiza inversiones en colones, si se presenta
una devaluacién, a hacer la division entre el tipo de cambio vigente, daria como resultado un monto menor, y en
consecuencia una disminucion del activo del fondo.

Riesgo por la administracion del efectivo

Es el riesgo que se presenta ante el hecho de que la sociedad administradora como custodio del efectivo, deposite parcial
o totalmente los recursos en una entidad que posteriormente se vea afectada por desfalcos, quiebra o cesacion de pagos,
lo cual causariauna pérdidaen lasinversiones del fondo.

Riesgo por procesosjudicialesy administrativos

Corresponde a riesgo de que procesos judiciales o administrativos actuales o futuros en contra de la sociedad
administradora, comprometan la continuidad de su operacion, por lo que se deba incurrir en un proceso de sustitucion de
lasociedad.

Riesgo por gestion de la sociedad administradora

Corresponde d riesgo de la gestion de la sociedad administradora, medida en términos de su experiencia, SUs recursos
profesionales, su organizacion, su definicion de responsabilidades y cargos, sus sistemas de apoyo y de administracion,
seala adecuada paralatoma de decisiones de inversiones del fondo.

Riesgo por la naturaleza del fondo

Por tratarse de un fondo de inversién de crecimiento, la cartera de titulos podria estar conformada por valores que
presenten una mayor sensibilidad ante las variaciones de las tasas de interés. Es importante tener presente que la
evaluacion del comportamiento de la rentabilidad del fondo debe hacerse en un horizonte de largo plazo. El fondo
presenta un riesgo por rendimientos variables debido a que los rendimientos que generan los fitulos que componen la
cartera estdn en constante cambio por lo que ni el fondo de inversion ni la sociedad administradora garantizan una
rentabilidad minima o méxima, sino que el rendimiento dependeré de la distribucidn proporcional entrelosinversionistas,
del producto que genere la cartera.
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c) Otrosriesgos

Riesgo Oper ativo
Corresponde a riesgo relacionado cuando en |los procesos operativos realizados por la sociedad administradora puedan

existir diferencias entre 1o que debié ser y lo que reamente es. Estas diferencias pueden darse, ante la fata de
experiencia del personal, desfalcos u omisiones, producto de errores humanos o con la intencion de cometerlos. Los

mismos podrian repercutir de forma negativa sobre el valor de los activos del fondo. El riesgo tecnoldgico es una
modalidad de riesgo operativo que debe considerarse.

4. Politica de Inversiones y mang o de riesgos:

El fondo no pretende mantener porcentajes minimos o maximos previamente definidos para los plazos de vencimiento
sobre los titulos o valores de |a cartera activa. El objetivo es poder gjustar dicha cartera a las oportunidades de mercado
gue sean favorables a los inversionistas del fondo de inversion. Ni la sociedad administradora ni el fondo garantizan
rendimientos, o que cuando el inversionista se retire recibird un monto igual al queinvirtié. El fondo utilizard como parte
de su estrategiade inversién, el colocar recompras como vendedor a plazo. Los titulos o valores seran adquiridos a través
de una bolsa de valores o directamente en las ventanillas de emisor. La sociedad administradora aplicara el coeficiente
minimo de liquidez para el Fondo, segiin el modelo estadistico que establezcala SUGEVAL, paramedir lavolatilidad de
los activos del Fondo’®

a) Crédito para liquidez

El fondo podra obtener crédito, préstamos de instituciones de crédito e intermediarios financieros no bancarios y de
entidades financieras del exterior, con el proposito de cubrir necesidades transitorias de liquidez, hasta un maximo del

10% de los activos del fondo, con un plazo no mayor atres meses. En casos excepcionales de iliquidez generalizada en
el mercado, el Superintendente General de Valores podra elevar el porcentaje hasta un méximo del 30% de los activos
del fondo de inversion. En el caso de que el crédito provenga de una empresa rel acionada con |a sociedad administradora,

debera comunicarse ala SUGEVAL y otorgarse en condiciones que no sean desventajosas para el fondo de inversion en
relacién con otras opciones en el mercado. El fondo puede realizar operaciones de recompra como comprador a plazo por
un monto de hasta un 10% de los activos netos del fondo. La sociedad administradora dispone de una serie de plazos para
gjustarse a la normativay otra regulacién incluida en el prospecto, los cuales se encuentran regulados y establecidos por

laSUGEVAL.

b) Operaciones derecompra ’’

El Fondo podré invertir en operaciones de Recompra como Vendedor a Plazo, de acuerdo a los lineamientos establecidos
por emisor, estipulados en € Articulo 52, del Reglamento General sobre Sociedades Administradoras y de Fondos de
Inversion.

Capitulo|1

Informacion que aplica a todos los Fondos de I nver sion administrados

1. Metodologia de valoracién de las Participaciones

Los Fondos de Inversion calcularan diariamente el precio de | as participaciones.

El precio se obtendra de dividir el valor del activo neto del fondo de inversién, calculado al final de cada dia, entre el
nimero de participaciones en circulacion. El precio resultante regira para los reembolsos y suscripciones de
participaciones de ese dia, sin perjuicio de las comisiones de salida, establecidas en este Prospecto.

El Superintendente podra definir la hora de corte parala cual regiran el precio de suscripcion y reembol so.

2. Delostitulos de participacion del Fondo
L as participaciones de cada inversionista estan representadas por titulos ala orden, sin vencimiento.

8 Articulo 56 del Reglamento General sobre Sociedades Administradoras y Fondos de Inversion.
"7 «Operaciones mediante las cuales las partes contratantes acuerdan la compraventa de titulos y valores, y su retrocompra, a vencimiento de un
plazo y un precio convenidos’ (Art. 1 Reglamento Operativo de Recompras, Bolsa Nacional de Vaores SA.).
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Paralos fondos en colones el valor nominal unitario esde ¢1 (un coldn costarricense); paralos fondos en délares el valor
nominal unitarioes de $1 (un délar estadounidense). Por el efecto delaValoracion diariade los titulos que conforman las
carteras de los fondos de inversion, el valor de los titulos de participacion de cada inversionista varia diariamente. No
hay emision fisica del titulo de participacion, sino que BAC San José Sociedad de Fondos de Inversion, S.A. lleva un
registro electrénico de lacuenta. En cada operacion que realice el inversionistaen el fondo (suscripcionesy redenciones),

él recibe constancia de la transaccion que realizé mediante los documentos "Ordenes de inversion”, " Retiros de dinero”,

“Colillade deposito de cajero” o “Referencia de transaccion electronica’, dependiendo del canal que utilicey del tipo de
transaccion.

3. Metodologia de valoracion dela cartera

A partir de agosto del afio 2002, la metodologia para la determinacion del valor de la cartera (activos totales) del Fondo
consiste en una valoracion a precios de mercado, lo que significa que para cada titulo valor de la cartera de un fondo de
inversion se considerara el precio de mercado de ese dia, con base en el vector de precios de la Bolsa Nacional de
Valores y la metodologia inscrita por el Grupo Financiero BAC San José en la Sugeval, donde puede ser consultada.
Este tipo de metodologia tiene como caracteristica que refleja continuamente los gjustes de precio que se originan en el
mercado como efecto de la ofertay la demanda de los valores o de la situacion empresarial del emisor. Las gananciasy
pérdidas de |la tenencia de los titulos valores se contabilizan diariamente de acuerdo a la valoracién, en comparacion con
el precio anterior, y se consideran para el calculo del valor de participacion. Esto ocasiona que puedan presentarse
variaciones en la asignacién de rendimientos que se reflgjen en pérdidas o ganancias en el valor de la participacion,
producto del ajuste. A partir del momento en que los titulos valores tengan un plazo a vencimiento menor a ciento
ochentadias, se aplicalo establecido en el Reglamento sobre Valoracion de Cart eras Mancomunadas articulo #2.

4. M ecanismo de Custodia de valores

Los valores de los fondos de inversion estaran en custodia de entidades autorizadas por la Superintendencia General de
Valores ya sea local o internacionalmente mediante custodias extranjeras con las cuales las custodias locales tengan
convenios o cuentas abiertas. Los valores estaran en una cuenta de la custodia a nombre de BAC San José Puesto de
Bolsa S.A. y en una subcuenta de esa cuenta a nombre de cada fondo de inversion.

5. Tratamiento fiscal

Ley Reguladora del Mercado de Valores No. 7732
Titulo V. Fondos de Inversion

Capitulo I11. Fondos de Inversién

Seccion VII. Aspectos Tributarios
Articulo 100. - Tributosy exoneraciones

Los rendimientos que reciban los fondos de inversion provenientes de la adquisicion de titulos valores, que ya estén
sujetos a impuesto Unico sobre intereses referido en el inciso c) del articulo 23 de laLey N° 7092, de 21 de abril de
1988, o que estén exentos de dicho impuesto, estardn exceptuados de cualquier otro tributo distinto del impuesto sobre la
rentadisponible, previsto en lamismalLey citada.

Los rendimientos percibidos por los fondos de inversién provenientes de titulos valores u otros activos que adquieran y
que no estén sujetos al impuesi Unico sobre intereses arriba citado, quedaran sujetos a un impuesto Unico y definitivo,
con unatarifadel cinco por ciento (5%). Labaseimponible sera el monto total de larenta o los rendimientos acreditados,
compensados, percibidos o puestos a disposicion del fondo de inversion.

Las ganancias de capital generadas por la engjenacién, por cualquier titulo de activos del fondo, estardn sujetas a un

impuesto Unico y definitivo con una tarifa del cinco por ciento (5%). La base imponible sera la diferencia entre el valor
de enajenaciony el valor registrado en la contabilidad alafecha de dicha transaccion.

Los impuestos descritos en los parrafos segundo y tercero de este articulo se calcularan con el método de declaracion,

determinacién y pago a cargo del fondo de inversién, con un periodo fiscal mensual y se regiran por las siguientes reglas:

a) Ladeclaracion juradadebera presentarse dentro de los primeros diez dias habiles del mes siguiente aaquel en que se
generaron los rendimientos o las ganancias de capital gravadas, plazo en el cua deberdn cancelarse sendas
obligaciones tributarias.

b) Estos impuestos serén administrados por la Direccion General de Tributacién Directa. El Poder Ejecutivo queda
autorizado para reglamentar dichos impuestos, incluidos los métodos técnicamente aceptables de revaluacion de
activos.

c) Los fondos de inversién estarén exentos de |os impuestos de traspaso aplicables a la adquisicion o venta de activos.
Asimismo no estaran sujetos al impuesto a activo de las empresas, previsto en el articulo 88 delaLey N° 7092.
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d) Los rendimientos, dividendos y ganancias de capital generados por las participaciones de los fondos de inversion
estaran exonerados de todo tributo. (el subrayado es propio)

Para los titulos extranjeros aplica la regulacion tributaria de cada pais de origen de los titulos, por tanto para los efectos
de rendimiento se utilizaran |os valores netos.

6. Rendimiento variable

Ni los fondos, ni BAC San José Sociedad de Fondos de Inversion , S.A. garantizan una rentabilidad minima o maxima,
sino que €l rendimiento de los fondos provendra de la distribucion proporcional entre los aportantes del fondo, de todos
los beneficios que generen los activos del fondo. Dado el tipo de activos que compraran los fondos y el nivel de
diversificacion, , se disminuye el riesgo de una pérdida de los montos invertidos por un inversionista producto del

desempefio econdmico de |os emisores representados.

7. Concentracién por_inversionista

La administracion procurara que ningun inversionista tenga por si solo més de un 10% de las participaciones del fondo
deinversion . En caso de que este porcentaje se exceda, se reportard a Superintendencia General de Valores (SUGEVAL)
el nimero de inversionistas que cuenten con una participacion significativa y su peso relativo, de conformidad con el
Articulo 59 del Reglamento General sobre Sociedades Administradorasy de Fondos de Inversion.

Es obligacion de los inversionistas informar a la Sociedad Fondos de Inversién sobre la adquisicion de participaciones
de un mismo fondo de inversién através de personas interpuestas o relacionadas con éstos’®

8. Concentracién por empresa
El Comité de Inversiones se gjustard a lo estipulado en el articulo 52 del Reglamento General sobre Sociedades
Administradorasy Fondos de Inversion.

9. Fuente de compra

Bolsas de Vaores locales 0 extranjeras, subastas de valores, otros mercados y mecanismos financieros organizados,
reconocidos y aceptados por la Superintendencia General de Vaores (SUGEVAL). Los emisores autorizados por |os entes
correspondientes parala oferta pdblica.

10. Informacion a los inver sionistas

Disponible en las oficinas de BAC San José Sociedad de Fondos de Inversion, S.A. y en la Superintendencia General de
Valores:

l. Valor del activo neto del Foncb y precio del Titulo de Participacion, con unaperiodicidad diaria.
. Composicion delos activos del Fondo a dltimo dia de cadames.
Il. Estados financieros anual es auditados de BAC San José Sociedad de Fondos de Inversion S.A. y de cadafondo de

inversion.
V. Otrainformacion que deba presentarse regularmente ala Superintendencia General de Valores.
V. Hechos relevantes del Fondo en el momento en que ocurran.
VI. Actualizacion anual del Prospecto.

L os Estados de cuenta seran impresos mensualmentey enviados por correo postal ordinario. Si € clientelo solicitasele
hara el envio del Estado de Cuenta por medio de correo el ectrénico de formamensual. El cliente podra consultar 24 horas al
dia su Estado de Cuenta en la siguiente direccidn en Internet: www.bacsanjose.com, una vez gque haya firmado el contrato
para el uso de la Sucursal Electronica del Banco Bac San José. Ademas podra solicitar el Estado de Cuenta en las oficinas
de BAC San José Sociedad de Fondos de Inversion, SA.

Seaclaraques €l cliente solicita el Estado de Cuenta para que le sea enviado por correo electr énico este sustituira el
envio del Estado de Cuenta fisico.

11. Transferencia de fondos
El inversionista podré ordenar la transferencia de su parimonio a los Fondos de Inversion administrados por BAC San
José Sociedad de Fondosde Inversion, S.A.
El clientepodra solicitar transferencias a:
cuentas corrientes o débito del Banco BAC San José S.A.

& Operaciones real izadas por € conyuge o hijos menores de edad del inversionista, por una persona que acttie en nombre propio por cuenta del inversionista, por
una sociedad controlada directa o indirectamente por é o que pertenezca a mismo grupo econémico de entidades controladas por €.
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cuentas bursétiles en BAC San José Puesto de Bolsa S.A.
aotros mecanismos de inversion

El cliente también podra utilizar la Sucursal Electrénica del Banco BAC San José, previa firma de un contrato, para
realizar |a transferencia de su patrimonio a los Fondos de Inversion administrados por BAC San José Sociedad de
Fondos de Inversion S.A.

Para |as transferencias de fondos aplicaran los parametros estipulados en: los horarios, la Comision de Salida, asi como
los de lavaloracion del precio de redencion de las participaciones.

Ademas, BAC San José Sociedad de Fondos de Inversion S.A. podra cobrar a inversionista los costos que €l servicio
de transferencia pueda representar.

12. Lugar y forma para efectuar las inversiones

BAC San José Sociedad de Fondos de Inversion, S.A. San José, Edificio Omni, séptimo piso. Teléfono 284-
4500 Fax 257-5191. Apartado postal 10144-1000 San José.

BAC San José Puesto de Bolsa S.A. (Agente Colocador) ala direccion antescitada.

Banco BAC San José, S.A. (Agente Colocador) San Josg, Calle Central, avenida 3 y 5. Teléfono 295-9595.
Fax 222-7103. Apartado postal 5445-1000 San José.

Sucursalesdel Banco BAC San José.(Agente Colocador)

Sucursal Electronica del Banco BAC San José

Para inversiones en efectivo se aplicara el precio del dia en que € cliente ingrese, de acuerdo a las horas de corte
establecidas (antes de las 1:15 p.m. salvo la hora que establezca la Superintendencia’®, la cual en caso de cambio sera
comunicada al inversionista por medio de un Hecho Relevante, seguin 1o dispuesto por ese reglamento para tal efecto, y
también se comunicard via estado de cuenta o medios electronicos). Para inversiones mediante cheque o titulos valores,
se aplicara el precio del diaen que los valores queden acreditados y disponibles en la cuenta del fondo respectivo, con el
precio de participacion de ese diay considerando las horas de corte establecidas. En €l caso de la horade cortey el plazo
de liquidacion y reembolso, la Superintendencia General de Valores®® podra modificar estos factores, para lo cual se
procedera a comunicar al inversionista mediante un Hecho Relevante, segin lo dispuesto por la SUGEVAL, en ese
reglamento, y via estado de cuenta las modificaciones correspondientes o por medios electrénicos. Cuando un cliente se
presente a las Sucursales del Banco BAC San José arealizar una apertura de cuenta en un fondo de inversion o bien una
inversion adicional, la Sucursal como Agente Colocador se gjustara a la politica interna que establezca la sociedad
administradora para controlar el proceso operativo de entraday salida de participaciones. Entre otros, esto significa que
hasta que la sociedad administradora tenga identificado el cliente que depositd con la respectiva documentacion, se
procederd a confeccionar la orden de inversién. Si la compra de participaciones se realiza con un cheque y éste es
rebotado por €l banco, la compra de participaciones sera cancelada y €l inversionista debera pagar la suma de ¢5,000.00
(cinco mil colones) mas cualquier gasto incurrido adicional. Esta suma podra variar en el futuro. El cliente que desee
realizar sus inversiones por medio de la Sucursal Electrénica deberd contactar a su ejecutivo para que éste proceda a
informarle acerca de los contratos que se deben firmar para el uso de la Sucursal Electrénica y los prerregistros de
cuentas a fondos de inversion. En este contrato el cliente asume en forma expresa e irrevocable toda la responsabilidad
por el uso de parte de sus Usuarios de las claves de acceso que le sean entregadas. El fondo se reserva el derecho de
suspender la oferta de participaciones por un periodo de tiempo o €l rechazar una orden de inversion especifica.

13. De la Palitica de redencion

A continuacion la Politica de Redencién que BAC San José Sociedad de Fondos de Inversién aplicara:
El pago de las participaciones se hard siempre en efectivo; el Superintendente General de Valores definira los
medios de pago que se tendran como pago en efectivo.
Las solicitudes de redencion se atenderan por orden de presentacion.
La hora de corte establecida es la 1.15 pm, tanto para la solicitud de suscripciones como de liquidaciones de
participaciones.

Para los fondos de inversién BAC San José Ingreso C, BAC San José Ingreso D, BAC San José Plan Anual Cy BAC
San José Plan Anual D, aplicalo siguiente:

& Segln e Articulo 33 del Reglamento General sobre Sociedades Administradoras y Fondos de Inversion.
80 Segln articulo 33 del Reglamento General sobre Sociedades Administradoras y Fondos de Inversion.
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Cuando las solicitudes de reembolso provenientes de un solo Inversionista, presentadas en el plazo de quince
dias naturales, superen el 10% del activo total, del Fondo de Inversién, podran establ ecerse plazos mayores para
laredencion, del porcentaje que supere ese 10%.

Sin perjuicio de lo establecido en el apartado anterior, se podra establecer plazos mayores para la redencién,
cuando la suma de las solicitudes presentadas durante el plazo de quince dias naturales por inversionistas
diferentes, exceda el 25% del activo total.

En casos excepcionales de iliquidez generalizada, el Superintendente General de Valores podra:

- Autorizar la suspension de la suscripcion o reembolso de participaciones, de conformidad con la normativa
establecida paratal efecto. El plazo maximo de suspension sera de dos meses contados a partir de la notificacion
de laautorizacion parala suspension.

Autorizar, a solicitud de la Sociedad Administradora, que la redencion de titulos de participacion se haga en
valores que formen parte integrante del fondo.

Cuando la negociacion de los valores cotizados que formen parte del fondo de inversion hubiese sido
suspendida, la redencién y suscripcion de la participacion se realizara a precio determinado conforme la
metodol ogia de valoracion y lasdirectrices que dicte la Superintendencia General de Valores.

14. De la Calificacion de Riesgo de las inversiones

Los Fondos de Inversion estarén conformados por una cartera cuyas emisiones de valores, independientemente de que
estén calificadas por una Sociedad Calificadora autorizada por la Superintendencia General de Valores o no, deben estar
registradas en el Registro Naciona de Valores e Intermediarios. En el caso de las emisiones de emisores extranjeros,
deben contar con una calificacion emitida por una calificadora reconocida como nacional por la Comision de Valores de
EstadosUnidos.

15. Refor mas al Prospecto

Todamaodificacion al prospecto de un fondo de inversion deberéa ser autorizada previamente por el Superintendente.

En el caso de modificaciones al régimen de inversion, a las comisiones, a la naturaleza (abierta o cerrada) del fondo o al

monto minimo de inversion, se debera de enviar una comunicacion a los inversionistas del fondo por la cua se les
informa de la modificacion autorizaday de su derecho a solicitar €l reembolso de sus participaciones sin comision de
salida ni costo alguno, dentro del mes siguiente a su comunicacion. La comunicacion a que se refiere parrafo anterior,

debera realizarse dentro del plazo de quince dias habiles contados a partir de la comunicacion del acuerdo de
autorizacién, por los medios que establezca la SUGEVAL. Este plazo podréa ser prorrogado por la SUGEVAL, hasta por
un plazo igual, siempre y cuando la sociedad solicite la prorroga en forma justificada, con anterioridad a vencimiento del
plazo original. Toda modificacién al prospecto surtira efecto a partir de su comunicacion a los Inversionistas, la cual se
realizara por los medios que establezca la SUGEVAL. Se exceptlan de esta disposicion las reformas contempladas en el

inciso d del Articulo 21 del Reglamento General sobre Sociedades Administradoras y Fondos de Inversion, referentes a
modificaciones al régimen de inversion, alas comisiones, ala naturaleza (abierta o cerrada) del fondo y a monto minimo
de inversion, las cuales entran en vigencia una vez transcurrido el plazo que debe otorgarse a los inversionistas para que
opten por salir del fondo.

16. Sustitucion dela Sociedad Administradora

El Superintendente podré acordar la sustitucion de una ®ciedad administradora, por medio de resolucion motivada,
cuando concurra alguna de las siguientes causales: a. La cancelacién de la autorizacion de la sociedad administradora
para operar fondos de inversion o un fondo especifico. b. La quiebra o disolucién de la Sociedad Administradora. c. La
intervencion de la Sociedad Administradora. d. El incumplimiento por parte de la Sociedad Administradora de los plazos
de redencion de participaciones o de las politicas de inversion del fondo de inversién; cuando estime que €
mantenimiento de la gestion del fondo en la sociedad administradora podria causar dafios de dificil o imposible
reparacion a los inversionistas. La sociedad administradora podra solicitar su sustitucion voluntaria alin cuando no
concurra ninguna de las causales establecidas en el parrafo anterior. En caso de una sustitucion de la sociedad
administradora se procederd de acuerdo a lo estipulado tanto en el Articulo 8, como en el 9 del Reglamento General
sobre Sociedades Administradoras y Fondos de I nversion, segin sea el caso.
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Capitulo I11

I nfor macion sobre la Sociedad Administradora de Fondos de Inversion

Fecha de constitucion:

BAC San José Sociedad de Fondos de Inversion S.A. se constituyo el dia veintiocho de noviembre de 1997; estainscrita
en el Registro Plblico Seccion Mercantil al Tomo 1059, Folio 118, Asiento 128. Su cédula de personeria juridica es 3-
101-212668.

Autorizacion:

Recibi6 concesion para administrar Fondos de Inversion de parte de la Comisién Nacional de Valores en la sesion 269-
97 del 10 de septiembre de 1997.

Domicilio:

San José, Edificio Omni, séptimo piso. Teléfono 284-4500. Ext. 3000. Fax 257-5191. Apartado postal 10144 -1000 San
José.

Capital suscrito y pagado:

El capital social de BAC San José, Sociedad de Fondos de Inversion, S.A., suscrito pagado en efectivo es de
¢470.149.000 (cuatrocientos setenta millones ciento cuarenta y nueve mil colones), perteneciendo en su totalidad a
Corporacion Tenedora BAC San José S.A.

Junta Directiva:

Nombre Cargo Plazo

Ing. Ernesto Castegnaro Odio Presidente Plazo Social
Lic. José Maria Araya Rodriguez Vicepresidente Plazo Social
Lic. Jaime Alberto Gurdian Moreno Secretario Plazo Social
Lic. Guillermo Alonso Guzmén Tesorero Plazo Social
Lic. Alvaro Sancho Castro Director Plazo Social
Lic. Francis Durman Esquivel Director Plazo Social
Lic. Tobias Kader Koch Director Plazo Social
Lic. Miguel Gémez César Director Plazo Social
Lic. Alberto Trejos Zifiga Director Plazo Social
Lic. José Calder6n Padovani Fiscal Indefinido

Representante legal:

Los representantes legales son los sefiores Allan Marin Roldan apoderado generalisimo para todos los negocios de la
compariia limitado a veinte millones de colones, €l sefior José Maria Araya Rodriguez apoderado generalisimo sin limite
de suma, el sefior Gerardo Corrales Brenes apoderado generalisimo sin limite de sumay el sefior Ernesto Castegnaro
QOdio apoderado generalisimo sin limite de suma.

Gerente General:

El Gerente General de BAC San José, Sociedad de Fondos de Inversién es el MBA Allan Marin Roldan, quien se
encuentra nombrado por un plazo indefinido.
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Comité de Inversion de los Fondos de I nversion:
L osintegrantes que a continuacion se detallan gjerceran sus funciones paratodos |os Fondos de I nversi 6n administrados:
MBA Ernesto Castegnaro Odio, MBA Gerardo Corrales Brenes, Lic. Federico Odio Gonzalez el MBA Allan

Marin Roldan, el MBA Luis Fernando Monge Salas, e MBA Carlos Vicente Colén vy la Lic. Laura Acufia
Gonzalez. El miembro externo del Comité de Inversion esel Lic. William Chinchilla.

El curriculum vitae de los miembros del comité de inversiones se encuentra a disposicién del piblico en BAC San José,
Sociedad de Fondos de Inversion S.A.

Asesores.
LEGALES: Lic. Franklin Matamoros Calderén. Bufete
Lara, LOpez, Matamoros, Rodriguez y Tinoco
AUDITORES: KPMG

Obligaciones y Derechos:

a) Invertir los recursos del Fondo a nombre y por cuenta de éste conforme a la politica de inversion definida en este
prospecto y conforme a las leyes y demés disposiciones emitidas por la Superintendencia General de Valores.

b) Mantener y llevar la Contabilidad del Fondo, de acuerdo con las normas que rigen la materiay en forma separada de la
suyapropia.

¢) Supervisar y decidir sobrelaintegracion del activo del Fondo, asegurando que la misma responda a sus objetivos.

d) Organizar y supervisar todas las fases de las operaciones administrativas del Fondo, incluyendo la elaboracion de
informesy demas documentos paralosinversionistas, y parala Superintendencia General deValores.

€) Representar a Fondo ante las compafiias en las cuaes se ha invertido, asi como ante Tribunales de la Republica y
Organismos de Administracién PiblicaNacional, Estatal, Municipal o cualquier otrapersona.

f) Actuar como Agente de Traspaso y gercer como tal |asfunciones correspondientes.

g) Cumplir con los demas deberes y obligaciones propias del Fondo.

h) Cobrar las comisionesy tarifas que |e correspondieren por |os servicios brindados al fondo.

Informacién judicial:

No existen juicios o reclamos significativos, de cualquier naturaleza, planteados contra BAC San José Sociedad de
Fondos de Inversién, S.A., ni contra sus socios, miembros del Comité de Inversiony de Valoracion de los fondos.
BAC San José Sociedad de Fondos de Inversion, S.A. San José, Edificio Omni, séptimo piso. Teléfono 284-
4550. Fax 257-5191. Apartado postal 10144-1000 San José
BAC San José Puesto de Bolsa S.A. (Agente Colocador)aladireccion antes citada.
Banco BAC San José, S.A. (Agente Colocador) San José, Calle Central, avenida 3 y 5. Teléfono 295-9595.
Fax 222-7103. Apartado postal 5445-1000 San José
Sucursales del Banco BAC San José (Agente Col ocador).

Anexos.

En los anexos podra consultar los estados financieros y otra informaciéon relevante de la Sociedad Administradoray los
fondosdeinversion.

Anexo #1 Balance General BAC San José, Sociedad de Fondos de
Inversion S.A.
Anexo #2 Estado de Resultados BAC San José, Sociedad de Fondos de
Inversion S.A.
Anexo #3 Estado de Cambios en e Capita [BAC San José, Sociedad de Fondos de
Contable Inversion S.A.
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Anexo #4 Estados Financieros BAC San José, Sociedad de Fondos de
Inversion S.A.

Anexo #5 Articulo 52 de Reglamento Genera
sobre Sociedades Administradoras y
Fondos de Inversion.

Declaracion jurada:

Al final del prospecto se incorpora una copia de la declaracion jurada solicitada como parte de los requisitos establecidos
por laSUGEVAL, enlacual se establece laresponsabilidad sobre laveracidad de lainformacion proporcionada

Firmas:

El presente prospecto ha sido preparado cumpliendo los requisitos establecidos por la Superintendencia General de
Valores.

Gerardo Corrales Brenes
Representante Legal
BAC San Josg, Sociedad de Fondos de Inversién, SA.

La Superintendencia Genera de Vaores (SUGEVAL) se reserva e derecho de solicitar la ampliacion de cualquier
informacion contenida en € prospecto, asi como la inclusion de aspectos adicionales que a su consideracion constituyan

elementos Utiles paralatoma de decisiones de |os Inversionistas.
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